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Zpravu o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem vypracovéava Ceska narodni banka od roku 2006", kdy ji novelou zako-
na ¢. 6/1993 Sh., o Ceské narodni bance, vznikla nova zakonna povinnost predkladat tuto Zpravu za kazdy uplynuly
kalendarni rok a nejpozdéji do 30. cervna roku nasledujictho Zpravu dorucit Poslanecké snémovné, Senatu a vladeé
k informaci.

Predklddana Zprava o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem v roce 2014 se sklada ze tri ¢asti.
Cast A informuje o pfimém vykonu dohledu nad finanénim trhem, zménéch v pravnich predpisech regulujicich finan¢ni
trh, o zavadéni novych pristupt ke zvyseni stability a transparentnosti financniho trhu, o subjektech na finan¢nim trhu

CR, licen¢nich a sank¢nich fizenich a o mezinarodni spolupraci CNB v oblasti dohledu.

Cést B popisuje vyvoj jednotlivych sektort finan¢niho trhu, nad nimiz vykonavéa dohled CNB, tj. Gvérovych instituci,
pojistoven, penzijnich fondU a kapitédlového trhu v daném roce.

Cést C pocinaje Zpravou za rok 2014 obsahuje informace o podanich vefejnosti v oblasti dohledu nad finan¢nim trhem
a ochrany spotrebitele.

Zprava o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem slouzi rovnéz k informovani vefejnosti o sirokém spektru aktivit CNB
v oblasti vykonu dohledu nad tuzemskym finan¢nim trhem a o stavu a vyvoji tuzemského finan¢niho trhu v roce 2014.

Zprava o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem za rok 2014 bude, stejné jako jednotlivé Zpravy o vykonu dohledu nad
finan¢nim trhem za roky 2006-2013, spole¢né s dalsimi informacemi tykajicimi se finan¢niho trhu uverejnéna v ceském

a anglickém jazyce na webovych strankach CNB.

Zpréva byla projednana a schvélena bankovni radou Ceské nérodni banky dne 4. ¢ervna 2015.

1 Zpravy o vykonu dohledu nad finanénim trhem za léta 2006 az 2013 jsou zvefejnéné na webovych strankach CNB www.cnb.cz/cs/Dohled a regulace/ Souhrnné
informace o finan¢nim sektoru / Zpravy o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem.
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EXECUTIVE SUMMARY

Ceskd narodni banka je integrovany organ dohledu nad finan¢nim trhem v Ceské republice. Vykondva dohled nad
bankami, druzstevnimi zaloznami, penzijnimi spole¢nostmi, penzijnimi fondy, investi¢nimi spole¢nostmi, investi¢nimi
a podilovymi fondy, obchodniky s cennymi papiry, pojistovnami, pojistovacimi a investi¢nimi zprostfedkovateli a dale
doplnikovy dohled nad finan¢nimi konglomeréty. Mezi ostatni regulované subjekty, nad nimiz vykonava CNB dohled,
patfi platebni instituce, instituce elektronickych penéz, poskytovatelé platebnich sluzeb malého rozsahu a vydavatelé
elektronickych penéz malého rozsahu.

Vykon dohledu nad finan¢nim trhem vyznamné pfispiva ke stabilité finan¢niho systému. Ve svém souhrnu predstavuje
¢innosti, které se tykaji zejména povolovacich a schvalovacich Fizeni, plnéni informacnich povinnosti, vykonu dohledu
na misté i na dalku a mezindrodni spoluprace.

Regulatorni rdmec pro vykon dohledu nad finan¢nim trhem byl v roce 2014 stejné jako v predchozich letech vyrazné
ovlivnén evropskou legislativou. K nejvyznamnéjsim ¢astem této legislativy patfila smérnice CRD IV a pfimo ucinné na-
fizeni CRR. To se promitlo do zmén Ffady tuzemskych pravnich predpist, zejména do zdkona o bankach, zékona o spo-
fitelnich a Uvérnich druZstvech, zakona o podnikani na kapitalovém trhu, zdkona o CNB a zakona o stavebnim spofeni.

Dohled nad finan¢nim trhem je zaloZen na ,vpfed hledicim” systému vyhodnocovani rizikového profilu a miry vyznam-
nosti dohlizenych instituci. Dohled na dalku spociva v pribézném sledovani ¢innosti a hospodareni jednotlivych subjek-
t0 financniho trhu a ve vyhodnocovani vyvoje trhu jako celku. Kontroly na misté se Fidi planem kontrol zpracovanym
na zakladé vystupl z interniho analytického systému rizikového hodnoceni dohlizenych instituci, informaci z prabéz-
ného dohledu na délku a pfedchozich kontrol na misté. Plan kontrol reaguje také na pozadavky zahrani¢nich organd
dohledu. Propojenost financ¢nich trhl vyZzaduje prohlubovani spolupréce se zahrani¢nimi regulatory.

Vyznamnou soucasti dohledu nad finan¢nim trhem je oblast ochrany spotfebitele. | v roce 2014 prispéla CNB k obrang
opravnénych zajmu rady klientl financnich instituci a k rozvoji finan¢ni gramotnosti.

Finan¢ni trh CR se v roce 2014 vyvijel pomérné dobfe. Bankovni sektor je zdravy, dobfe kapitélové vybaveny, ziskovy,
disponuje dostate¢nymi zdroji a nemél zadné problémy s likviditou. Jeho struktura se dlouhodobé vyznamnéji neméni.

Sektor druzstevnich zaloZen sice v roce 2014 dosahl zisku, ale kvalita jeho Uvérového portfolia se zhorsila. Pocet druz-
stevnich zaloZen se v roce 2014 opét sniZil.

Sektor obchodnikd s cennymi papiry se vyvijel v roce 2014 pozitivné. Aktiva fondU kolektivniho investovani vzrostla
a sektor vykazal zisk.

Sektor penzijnich spole¢nosti dosahl kladného hospodarského vysledku a aktiva fondd penzijnich spole¢nosti se zvysila.

V sektoru pojistoven spolu s ekonomickym ozivenim doslo v pribéhu roku 2014 k rdstu hrubého predepsaného pojist-
ného a zvysila se celkova bilan¢ni suma. Pojistovny plsobici na Ceském pojistném trhu vykazaly v roce 2014 cisty zisk.

Soucasti dohledové cinnosti je vyhodnoceni informaci z podani vefejnosti v oblasti dohledu nad finan¢nim trhem
a ochrany spotfebitele. Podani vefejnosti predstavuji podstatny zdroj informaci o plnéni zdkonnych povinnosti dohlize-
nych subjektd vici klientdm. V predkladané Zpravé za rok 2014 jsou tato vyhodnoceni informaci zafazena nové.
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1. LEGISLATIVNI ZMENY V OBLASTI DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2014

1.1 STAV REGULACE V OBLASTI FINANCNIHO TRHU

Ceska narodni banka (CNB) se v prabéhu roku 2014 podilela na implementaci rychle se ménicich pravidel Evropské unie (EU)
v oblasti finan¢niho trhu a na Upravach regulatorniho ramce v Ceské republice (CR). Cinnost CNB v oblasti pfipravy novych
zékonu zahrnovala spolupraci pfedevidim s Ministerstvem financi CR (MF), ale i dal3imi organy statni spravy. CNB zpracovala
a vydala fadu vyhlasek a vykladovych a metodickych stanovisek k aplikaci regulatornich poZzadavk( ucastniky finan¢niho trhu.

1.2 ZMENY ZAKONU A NARIZENI VLADY

CNB se podili na pfipravé zakonl a nafizeni vlady v oblasti finan¢niho trhu, kde primarni odpovédnost nese MF, pfede-
v3im na zakladé Dohody o spolupraci pfi pfipravé navrha vnitrostatnich pravnich predpist tykajicich se finan¢niho trhu,
ktera byla uzaviena mezi CNB a MF v kvétnu 20062. CNB je soucasné oficidlnim pfipominkovym mistem k navrhim
téchto zakonl v ramci legislativniho procesu.

V roce 2014 byly za aktivniho zapojeni CNB pfipraveny nasledujici zakony a nafizeni vlady, upravujici podnikani financ-
nich instituci a dalsSich osob podléhajicich regulaci a dohledu.

Novela nafizeni vlady o investovani investi¢nich fond a o technikach k jejich obhospodarovani

Novela nafizeni obsahuje pfedevsim Upravu nékterych pfilis pfisné pojatych pravidel a investi¢nich limitd u fondd kvali-
fikovanych investord (napf. zména zakladny pro vypocet limitd, zruseni limitu na investici do jednoho fondu kvalifikova-
nych investord, zvyseni limitu na jedno aktivum, snizeni pozadavku na vysi fondového kapitalu pro fondy kvalifikovanych
investord s vétsim poctem kvalifikovanych investord). CNB se aktivné Gcastnila jednani s MF a G¢astniky trhu k nastaveni
parametrd pro investovani investi¢nich fondd. Novela nafizeni byla vyhlasena ve Sbirce zdkont 21. ledna 2014.

Novela zakona o bankach, zakona o spofitelnich a uvérnich druZstvech a zakona o podnikani na kapitalovém
trhu, zékona o CNB a zékona o stavebnim spofeni

Novela zdkon@ obsahuje transpozici smérnice CRD IV (Capital Requirements Directive)® a adaptaci nafizeni CRR (Capital
Requirements Regulation)?, jejichZz cilem je posileni regulatorniho rdmce a vytvoreni podminek pro zajisténi stability,
bezpecnosti a dostate¢né odolnosti bankovniho sektoru a celého finan¢niho systému. Mezi nejddlezitéjsi zmény patfi
zavedeni kapitalovych rezerv za Ucelem posileni kapitdlové vybavenosti, stanoveni pozadavkl na ¢leny Fidiciho a kon-
trolniho organu, zavedeni rdmce krizového fizeni a povinnosti instituci mit ozdravné plany a rozsifeni seznamu opat-
Feni k napravé a sankci, které ma organ dohledu k dispozici. CNB s MF aktivné spolupracovala pfi p¥ipravé uvedenych
zdkonU, zejména s cilem zajistit soulad navrhovanych predpist s pravem EU. Novela zakonU byla vyhldsena ve Sbirce
zdkonl 22. cervence 2014.

Novela zakona o dluhopisech

Novela zdkona o dluhopisech vyjasnuje rezim specifickych cennych papirt (perpetuit), zejména pro Ucely kapitalu
bank, pfesouva ¢ast nélezitosti dluhopist do emisnich podminek a ¢ast ndlezitosti emisnich podminek zcela rusi, aby
se zjednodusil postup pro emitenty dluhopist. CNB podporovala tento navrh, vyjasnéni rezimu perpetuit, ve spolupraci
s nékterymi Ucastniky trhu, iniciovala v zdjmu pfedchdzeni nejasnostem pfi vydavani novych typd nastrojd podle CRD IV.
Novela zdkona byla vyhladsena ve Sbirce zakond 22. cervence 2014.

Novela zakona o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech
Pfedmétem novely je predevsim odstranéni nedostatkld zdkona, které byly zjistény pfi jeho aplikaci. Jedna se napf.

2 Viz http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/imww.cnb.cz/cs/legislativa/postaveni_cnb/download/dohoda_ CNB_MF.pdf

3 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2013/36/EU ze dne 26. Cervna 2013 o pfistupu k ¢innosti Uvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad
Uvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, 0 zméné smérnice 2002/87/ES a zruseni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES.

4 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich poZadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky
a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.
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o odstranéni zbyte¢nych povinnosti depozitédfe k zakladatelskym akciim fondd s proménnym zékladnim kapitalem,
doplnéni prokazovéni plvodu zakladniho kapitalu v pfipadé jeho zvy3eni, moznost CNB odmitnout povoleni k individu-
alnimu obhospodafovani majetku pfi nesplnéni pfedpokladtl, moznost CNB vymazat fondy ze seznamd pokud nespliiuji
pozadavky zdkona, znovuzavedeni moznosti vykondvat funkci vedouci osoby u jinych spole¢nosti v rdmci koncernu.
Rada zmén vychazela z podnétl CNB, na dalsich CNB s MF Uzce spolupracovala. Novela zakona byla vyhlasena ve Sbirce
zdkon( 29. prosince 2014.

Novela zakona o spo¥itelnich a uvérnich druZstvech

Novela zdkona je zaméFena na posileni stability sektoru druzstevnich zélozen a principu vzajemnosti. CNB pfipravila
navrhy pravidel pro omezenf rizik spojenych s podnikanim druzstevnich zaloZen a prosadila jejich zapracovani do z&-
kona. Zadkon obsahuje horni limit bilan¢ni sumy druzstevni zdlozny ve vysi péti miliard K¢, navyseni rizikového fondu
druZstevnich zalozen z 20 % na 30 % objemu nesplacenych vklad( a poskytnutych zaruk, stanoveni maximalni vyse pro
nové vklady spojené s Grokem nebo obdobnou vyhodou na desetindsobek souhrnu splaceného zékladniho a dalsiho
¢lenského vkladu a zvyseni prispévkd druzstevnich zdloZzen do Fondu pojisténi vklad na dvojndsobek ve srovnani se
stavem platnym v roce 2014. Soucasné se pro druzstevni zdlozny doc¢asné zjednodusuje konverze na banku, spocivajici
v moznosti postupného navySovani kapitdlu na pozadovanych 500 mil. K& Novela zdkona byla vyhlaSena ve Sbirce
zdkon( 29. prosince 2014.

Novela zakona o pojistovnictvi

Navrh novely zdkona o pojistovnictvi transponuje smérnice Solventnost Il a Omnibus Il a zavadi novy, rizikové oriento-
vany rezim regulace a dohledu v pojistovnictvi. Meziresortni pfipominkové fizeni probihalo v priibéhu cervence a srpna
2014. CNB v jeho pribéhu uplatnila 15 zésadnich pfipominek, z nichZ vétsina byla zapracovana. Nepodafilo se viak
prosadit pozadavek na obezretnostni rozlozeni provizi vyplacenych za distribuci produktl pojistovny a kazdoro¢ni ové-
fovani zpravy o solventnosti externim auditorem. V lednu 2015 byl upraveny navrh novely zakona pfedlozen k projed-
nani viadé CR.

Novela zakona o pojistovacich zprostredkovatelich

Novela zédkona o pojistovacich zprostfedkovatelich (nové zdkon o distribuci v pojistovnictvi) upravuje kategorie zpro-
stfedkovatell, zpUsob jejich registrace, zpfisfiuje pozadavky na jejich odbornou zptsobilost a pravidla jednanf se za-
kazniky. Stejné povinnosti by méla plnit i pojistovna pfi pfimé distribuci. Cilem novely je posilit ochranu spotfebitele
pojistnych produktt, zlepsit podminky pro vykon dohledu a zvysit transparentnost zprostfedkovani na pojistném trhu.
CNB v rdmci meziresortniho pfipominkového fizeni predlozila fadu pfipominek, kterym bylo vyhovéno. Od pfipominky
upravit jen nezbytné zmény (mald novela), a ve zbytku pockat na dokonceni evropskych predpist o distribuci pojisténi,
CNB po dohodé s MF ustoupila. V lednu 2015 byl upraveny névrh novely zakona pfedloZen k projednani vliadé CR.

1.3 VYDANE VYHLASKY CNB

CNB je na zaklad& zmocnéni, kterd jsou vymezena v jednotlivych zakonech, opravnéna vydavat provadéci pravni pred-
pisy ve formé vyhlasek.

V roce 2014 dokoncila CNB legislativni prace na vyhlaskéach souvisejicich zejména s novymi zékony v oblasti finan¢niho trhu.
Jednalo se o nize uvedené vyhlasky, které CNB v roce 2014 nasledné vydala zpravidla ke dni G¢innosti daného zékona:

¢ \/yhlaSka ¢. 23/2014 Sb., o vykonu cinnosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikl s cennymi papiry
(zruSena vyhlaskou ¢. 163/2014 Sb. pfi dokonceni transpozice CRD IV).

e \/yhlaska ¢. 31/2014 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 141/2011 Sb., o vykonu ¢innosti platebnich instituci, instituci
elektronickych penéz, poskytovatell platebnich sluzeb malého rozsahu a vydavatell elektronickych penéz malého

rozsahu.

e VVyhldska ¢. 129/2014 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 281/2008 Sb., o nékterych pozadavcich na systém vnitfnich
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zasad, postupl a kontrolnich opatfenf proti legalizaci vynos( z trestné ¢innosti a financovani terorismu.

e Vlyhlaska ¢. 145/2014 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 117/2012 Sb., o podrobngjsi Gpravé cinnosti penzijni spo-
le¢nosti, dichodového fondu a Ucastnického fondu.

¢ V/yhlaska ¢. 163/2014 Sb., o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Uvérnich druzstev a obchodnikl s cennymi papiry
(transpozice CRD V).

¢ Vyhlaska ¢. 164/2014 Sb., o evidenci kryti hypotecnich zastavnich listd a informacnich povinnostech emitenta
hypote¢nich zastavnich listd.

e Vyhlaska ¢. 171/2014 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 233/2009 Sb., o Zadostech, schvalovani osob a zplsobu
prokazovani odborné zpUsobilosti, dlvéryhodnosti a zkusenosti osob.

e Vyhlaska ¢. 344/2014 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 247/2013 Sb., o zadostech podle zdkona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech.

¢ Vyhlasky tykajici se vykaznictvi, které upravuji obsah, formu, Ihlty a zpUsob sestavovani a predkladani vykazd
Ceské narodni bance:

(i) Vyhlaska ¢. 215/2014 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 314/2013 Sb., o pfedkladani vykaz Ceské néarodni
bance osobami, které nalezi do sektoru financnich instituci.

(ii) Vyhlaska ¢. 216/2014 Sb., kterou se ménf vyhlaska ¢. 346/2013 Sb., o predkladani vykaz bankami a po-
bo¢kami zahrani¢nich bank Ceské narodni bance.

(iii) Vyhlaska ¢. 273/2014 Sb., o sestavovani a predkladani informaci pro informa¢ni databazi Ceské narodni ban-
ky — Centralnf registr Uvérd bankami a poboc¢kami zahrani¢nich bank.

(iv) Vyhlaska ¢. 310/2014 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 426/2013 Sb., o pfedkladani vykazd spofitelnimi a uvér-
nimi druzstvy Ceské narodni bance.

1.4 VYDANA OPATRENi OBECNE POVAHY

CNB je oprévnéna podle § 20d odst. 1 zdkona o bankach, § 9a odst. 1 zédkona o spofitelnich a Gvérnich druZstvech
a § 199 odst. 5 zakona o podnikdni na kapitalovém trhu vydavat opatfeni obecné povahy k vymezenym oblastem v na-
fizeni CRR (tzv. plosné diskrece).

V roce 2014 vydala CNB celkem 18 opatfeni obecné povahy, kterd se tykala napf. likvidity, obezfetnostni konsolidace,
ocefiovani, odpoctt od kapitdlu, kvalifikovanych Gcasti mimo financni sektor, prahu vyznamnosti, predkladani konso-
lidovanych finan¢nich informaci, expozici zajisténych nemovitymi vécmi, prahu vyznamnosti u selhani, vypoctu cisté
pozice, nerealizované ztraty a zisku, poloZzek kapitdlu a vynéti z limitQ velkych expozic.
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1.5 VYDANA UREDNi SDELENI

CNB vydavé Ufedni sdéleni, kterymi informuje o skute¢nostech ddlezitych pro ucastniky finanéniho trhu pfi aplikaci
pravnich predpist. V roce 2014 se jednalo o tato uredni sdéleni:

o Utedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 17. ledna 2014 o podminkach pfipustnosti pobidek pfi distribuci né-
kterych produktd na finan¢nim trhu.

e Ufedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 29. ledna 2014 k nékterym ustanovenim vyhlasek o predkladani vy-
kazt bankami a poboc¢kami zahrani¢nich bank, spofitelnimi a Gvérnimi druzstvy a obchodniky s cennymi papiry
Ceské narodni bance.

e Ufedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 19. Gnora 2014 o zruseni nékterych diednich sdéleni Ceské narodni
banky souvisejicich s pravidly obezfetného podnikdni bank, spofitelnich a Uvérnich druzstev a obchodnikl s cen-

nymi papiry.

e Ufedni sdéleni Ceské néarodni banky ze dne 28. biezna 2014, kterym se zvefejfiuji otazky ur¢ené pro odborné
zkousky pro stfedni a vy3si kvalifika¢ni stuper odborné zpUsobilosti pojistovacich zprostfedkovateld.

e Utedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 4. dubna 2014 o zrudeni Gfedniho sdé&leni CNB ¢. 38/2007, Vést-
nik CNB ze dne 20. ¢ervence 2007 k povinnosti u¢init vefejnou nabidku akcii pFi zvy3ovéni zakladniho kapitélu
a Ufedniho sdéleni CNB ¢. 2/2002, Véstnik CNB ze dne 31. ledna 2002 k problematice uzavirani ovladacich smluv
bankami.

e Utedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 4. dubna 2014 k vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druz-
stev a obchodnikd s cennymi papiry — uverejiiovani informaci (zruseno Grednim sdélenim z 18. zafi 2014 po do-
konceni transpozice CRD V).

¢ Ufedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 5. kvétna 2014 k vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druz-
stev a obchodnikd s cennymi papiry — odménovani (zruseno uUrednim sdélenim z 18. zafi 2014 po dokonceni
transpozice CRD V).

e Utedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 18. zafi 2014 k vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev
a obchodnikl s cennymi papiry — odmérnovant.

e Utedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 18. zafi 2014 k vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev
a obchodnikd s cennymi papiry — uverejnovani informaci.

e Utedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 6. listopadu 2014 k ovéfovani dostate¢ného kryti Gvérovych ztrat.

e Utedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 21. listopadu 2014, kterym se zruuje Gfedni sdéleni Ceské narodni
banky ¢. 16/2013, Véstnik CNB ze dne 20. prosince 2013 k vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev
a obchodnikd s cennymi papiry — Uplatriovani plosnych diskreci orgdnem dohledu.

Na webovych strankdch CNB byla dale uverejnéna tato sdéleni o vydani obecnych pokynt Evropskych organd do-
hledu, s vyjadienim, zda se CNB bude t&mito pokyny fidit:

e Sdéleni CNB ze dne 24. ledna 2014 o vydani ¢tyf obecnych pokynd EIOPA (posouzeni vlastnich rizik spolec¢-
nosti, postup orgadnd dohledu pfi posuzovani internich modeld, predkladani informaci organdm dohledu, ridici
a kontrolni systém) k pfipravé na novy regulatorni rezim v oblasti pojistovnictvi, oznacovany jako Solventnost II.
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e Sdéleni CNB ze dne 3. bfezna 2014 o vydani obecnych pokynd EBA k retailovym vkladdm spojenym s odlisnym
odtokem pro Ucely podavani zprav tykajicich se likvidity.

e Sdéleni CNB ze dne 20. bfezna 2014 o vydani doporuceni EBA k pouzivani Legal Entity Identifier.

e Sdéleni CNB ze dne 26. kvétna 2014 o vydani obecnych pokynt EBA k pouZitelné pomysiné diskontni sazbé po-
hyblivé slozky odmény.

e Sdéleni CNB ze dne 20. srpna 2014 o vydani obecnych pokynt EBA k pfevodu vyznamného Gvérového rizika
v ramci sekuritizace.

e Sdéleni CNB ze dne 20. srpna 2014 o vydani obecnych pokynd EBA k uvefejfiovéni zatizenych a nezatizenych aktiv.

e Sdéleni CNB ze dne 7. listopadu 2014 o vydani obecnych pokyni EBA ke kapitalovym opatfenim v oblasti posky-
tovani uvérd v cizich méndach nezajisténym dluznikdm v rdmci procesu pfezkumu a vyhodnocovani organy dohledu
(SREP).

e Sdéleni CNB ze dne 13. listopadu 2014 o vydani obecnych pokynd EBA k harmonizovanym definicim a vzortim pro
plany financovani Uvérovych instituci podle doporuceni A4 ESRB/2012/2.

CNB rovnéz poskytovala Gcastnikim trhu a vefejnosti informace v podobé stanovisek a odpovédi na dotazy v oblasti
regulace finan¢niho trhu. V roce 2014 bylo uvefejnéno na webovych strankach CNB celkem 12 vykladovych stanovisek
a zodpovézeno téméF 500 dotazd k regulaci finan¢niho trhu, které CNB obdrzela pisemné nebo prostfednictvim elek-
tronické podatelny.

Uplny prehled platnych vyhlasek, opatifeni obecné povahy, tfednich sdéleni CNB a stanovisek CNB, tykajicich se finan¢-
niho trhu, je pravideln& aktualizovany na webovych strankdch CNB > Dohled a regulace > Legislativni zékladna.

1.6 PRIPRAVOVANE ZMENY V REGULACI FINANCNIHO TRHU®

1.6.1 Navrhy zakon( a nafizeni vlady

V roce 2014 probihala za aktivni spoluprdce CNB s MF pfiprava fady dal3ich Gprav regulace finan¢niho trhu, prevéazné
za Ucelem transpozice pfedpist EU, jejichZ pfedloZeni viadé CR a Parlamentu CR se pfedpoklada v roce 2015.

Zakon o ozdravnych postupech a Feseni krizi a souvisejici novely (transpozice BRRD)

Navrh zdkona, ktery MF predloZilo do meziresortniho pfipominkového fizeni v listopadu 2014, je transpozici smérnice
0 ozdraveni a feSenf krize Gvérovych instituci a obchodnikd s cennymi papiry. Navrh zédkona upravuje néleZitosti a po-
stup pfipravy ozdravnych pldnd a pland na feSeni krize, opatfeni v€asného zdsahu, nastroje pro feseni krize vcetné
vladnich stabilizacnich nastroji a zfizeni Garancniho systému finan¢niho trhu, v jehoZ rdmci bude existovat Fond pro
fedeni krize a Fond pojisténi vkladd. CNB na piipravé zédkona uzce spolupracovala, véetné Gcasti ve spole¢ném tymu
s MF, ktery text zakona sepsal. Pfesto bylo potfebné uplatnit vétsi mnozstvi pfipominek, i v ndvaznosti na vyvoj predpist
Evropské unie a vyjadieni EK a EBA, v mezidobi. Vyporadani téchto pfipominek probihalo jesté na pocatku roku 2015.

5 O vydanych a pfipravovanych zménach v regulaci, souvisejicich s navrhy EK (v oblasti kapitalovych pozadavkd, Solventnostill, trha finanénich nastrojd, krizového
fizeni apod.), podrobné viz Kap. 2 Viyvoj regulace EU v roce 2014.
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Novela zakona o podnikani na kapitalovém trhu a souvisejicich zakonu

Novela zdkona, kterou MF pfedloZilo v Fijnu 2014 do meziresortniho pfipominkového Fizeni, pfedstavuje implementaci
nového nafizeni o centralnich depozitafich, smérnice o transparenci kétovanych emitentl a novely smérnice o stan-
dardnich fondech. CNB k navrhu uplatnila zésadni pfipominky, mezi hlavni patfily zrudeni navrhovaného uZiti angli¢tiny
pfi rozhodovani CNB ve spravnim Fizeni, zruseni navrhovaného ustanoveni o stanoviscich MF k vykladu pFedpisd a zru-
Seni institutu, nebo podstatné omezeni investi¢nich zprostifedkovatel. Viechny zasadni pfipominky CNB byly vypo-
radany (v pfipadé investi¢nich zprostfedkovatell byla diskuze odloZena na dal3i novelu zdkona transponujici smérnici
MIFID I, viz dal3i bod). Novela zakona byla pfedloZena k projednani viddé CR v lednu 2015.

Transpozice smérnice o trzich financnich nastroja a dalsich smérnic na kapitalovém trhu (konzultace)

CNB pfipravila stanovisko ke konzulta¢nimu materidlu MF k vyuziti tzv. diskreci, obsazenych ve smérnici o trzich finan¢-
nich nastroji (MiFID 11)® a v dalSich aktualnich smérnicich na kapitadlovém trhu (napf. smérnice o transparenci). V rdmci
diskrece je napf. upravena existence investi¢nich zprostfedkovateld. CNB v navaznosti na dohledova zjisténi navrhla
jejich zruSeni nebo podstatné omezeni jejich ¢innosti. Pfiprava novely zdkona o podnikdni na kapitalovém trhu k trans-
pozici smérnice MiFID Il a adaptaci nafizeni MiFIR bude probihat v roce 2015.

Transpozice smérnice o uvérech na bydleni (konzultace)

CNB pfipravila stanovisko ke konzulta¢nimu materidlu MF k vyuziti tzv. diskreci, obsazenych ve smérnici o uvérech
na bydleni’, pfi chystané transpozici této smérnice do pravniho fadu CR. Ve stanovisku CNB podpofila roziiteni pd-
sobnosti zdkona i na jiné nemovitosti nez jen na bydleni, zdkaz plateb pfedem zprostfedkovateldm Uvért, moznost
spotrebitele odstoupit od smlouvy o Uvéru ve |hdté 14 dnl a zménit za stanovenych podminek ménu, v niZ je podle
smlouvy poskytnut nebo vyjadfen Uvér. Naopak odmitla rozsifeni regulace na podnikatelské uvéry a vyjadrila nesouhlas
s Uvahami o jednotném dohledu nad zprostfedkovateli a poskytovateli hypotecnich Gvéra.

Zakon o uvérech pro spotrebitele (konzultace)

CNB pfipravila stanovisko ke konzulta¢nimu materidlu MF k prévni Upravé distribuce Gvér( pro spotfebitele. Ve stano-
visku podporila systém distribuce Uvért pro spotfebitele, zplsob povolovani zprostiedkovateld a poskytovateld Gvérd
a pozadavky na jejich odbornou zpUsobilost a dlvéryhodnost. Zasadni nesouhlas byl vyjadren s tim, aby pUsobnost
zdkona byla rozsifovéana na podnikatelské tvéry a CNB se stala organem dohledu nad poskytovanim a distribuci Gver(
pro spotfebitele, z divodu, Ze nebankovni Uvéry nejsou podstatné z hlediska systémové stability a mandatu centralni
banky. CNB také dlouhodobé& nepodporuje roziifeni plisobnosti obezfetnostni regulace na nebankovni poskytovatele
uvérd. Proto by neméla licencovat a dohlizet ani distribuci jejich Uvér. Nejedna se o subjekty, které pfijimaji vklady
nebo spravuji finan¢ni prostredky tretich osob, a jejichz Upadek ma zavazné dusledky pro zékazniky, investory ¢i financ-
ni stabilitu. Pfiprava nového zdkona o spotfebitelském Gvéru, ktery ma obsahovat platny zakon o spotrebitelském Gvéru
a transpozici smérnice o Uvérech na bydleni, bude zahajena v roce 2015.

1.6.2 Navrhy vyhlasek

V roce 2015 budou zahajeny legislativni prace na nasledujicich vyhlaskach, zejména v ndvaznosti na zmény zdkonu:
¢ VVyhldska, kterou se provadi nékterd ustanoveni zdkona o pojistovnictvi.
¢ VVyhldska o Zadostech podle zdkona o pojistovnictvi.
¢ Vyhldska, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zdkona o pojistovacich zprostifedkovatelich.

¢ VVyhldska o zadostech, ozndmenich a informacich podle zékona o pojistovacich zprostfedkovatelich, souvisejicich
s provozovanim cinnosti podle tohoto zdkona.

6 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich néstrojd a zméné smérnice 2002/92/ES a 2011/61/EU.
7 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/17/EU o smlouvéch o spotfebitelském Uvéru na nemovitosti urcené k bydleni a o zméné smérnic 2008/48/ES
a 2013/36/EU a nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.
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* Novela vyhlasky ¢. 347/2006 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zadkona o finan¢nich konglomeratech.

¢ Novela vyhlasky ¢. 231/2009 Sb., o nalezitostech a zpUsobu vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry a nalezi-
tostech a zpUsobu vedeni evidence investi¢niho zprostfedkovatele.

* Novela vyhlasky ¢. 233/2009 Sb., o zddostech, schvalovani osob a zplsobu prokazovani odborné zpusobilosti,
dlvéryhodnosti a zkusenosti osob.

* Novela vyhlasky ¢. 215/2012 Sb., o odborné zpUsobilosti pro distribuci nékterych produktd na finan¢nim trhu.

¢ Novela vyhlasky ¢. 244/2013 Sb., o blizsi upravé nékterych pravidel zdkona o investi¢nich spolecnostech a inves-
ti¢nich fondech.

¢ Novely vyhldsek upravujicich informacni povinnosti subjektd finan¢niho trhu (obchodnikd s cennymi papiry, orga-
nizatord regulovanych trhi, provozovatelt vyporadacich systéma) vici Ceské narodni bance.

¢ Novely vyhlasek, tykajici se vykaznictvi pro jednotlivé sektory financniho trhu, reagujici na novely zakond a pfimo
pouZzitelné, a jiné evropské predpisy.
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V roce 2014 pokracovaly na drovni Evropské komise (Komise), Rady a Evropského parlamentu (EP) intenzivni prace
na novych predpisech regulace finan¢niho trhu. CNB vénovala ndvrhdm Komise mimofadnou pozornost a pribézné
k nim zpracovavala stanoviska. Zastupci CNB v ramci struktur EU ve vyborech a pracovnich skupinach aktivné prosa-
zovali pozice CNB k uvedenym klicovym tématdm. V ramci Evropskych orgént dohledu se CNB zapojila do pfipravy
provadécich predpist ke smérnicim a nafizenim.

2.1 SMERNICE

Smérnice o uvérech na bydleni (MCD)

Dne 28. Gnora 2014 byla smérnice ¢. 2014/17/EU o Gvérech na bydleni vyhlasena v Ufednim véstniku EU. Smérnice za-
vadi v oblasti hypotecnich uvért obdobna pravidla, kterd jiz plati u spotfebitelskych Uvérd. Z pfipominek CNB k ustano-
venim smérnice, které zlstaly beze zmény, jde zejména o zdvaznou mediaci vici ndrodnim organtm dohledu, prestoze
jejich spoluprace uz byla dostatec¢né nastavena v nafizeni EU o spolupraci v oblasti ochrany spotfebitele z roku 2004,
a aktivity EBA ve vécech, které nejsou v pisobnosti mnoha ¢lent EBA (napf. hypotecni makléfi).

Novela smérnice Solventnost Il (Omnibus II)

Smérnice ¢. 2014/51/EU Omnibus I, kterou se zejména méni smérnice Solventnost Il, byla dne 22. kvétna 2014 vy-
hlasena v Ufednim véstniku EU. Jejim hlavnim cilem bylo zohlednit ve smérnici Solventnost Il vznik evropského orgéa-
nu dohledu nad pojistovnictvim (EIOPA), upravit zmocnéni pro vydani navazujicich predpist nizsi drovné do podoby
respektujici Smlouvu o fungovani EU a pozménit nékteré pozadavky smérnice Solventnost Il, s ohledem na pojistné
produkty s dlouhodobymi zarukami, tak, aby byly zmirnény nepfiznivé finan¢ni dopady volatility na financnich trzich
na pojistovny poskytujici tyto produkty.

Smérnice o ozdraveni a restrukturalizaci avérovych instituci a obchodniki s cennymi papiry (BRRD)

Dne 12. ¢ervna 2014 byla v Ufednim véstniku EU vyhlagena smérnice ¢. 2014/59/EU, kterou se stanovi rdmec pro
ozdravné postupy a rfeSeni krize Uvérovych instituci a investi¢nich podnik. Smérnice upravuje zejména nalezitosti
a postup pfipravy ozdravnych plant a pland feseni krize (na individudlni i skupinové Urovni), opatreni v¢asného zasahu,
poskytovani vnitroskupinové finan¢ni podpory, nastroje pro feseni krize vcetné vladnich stabiliza¢nich néstroja, preshra-
ni¢ni koordinaci pfi pfipravé plana i pri ukladani konkrétnich opatreni, zfizeni kolegii pro feseni krize, zfizeni ndrodnich
fondl pro feseni krize a jejich cilovou vysi, a sprdvni sankce souvisejici s témito instituty.

Smérnice o pojisténi vkladiu (DGSD)

V Ufednim véstniku EU byla dne 12. ¢ervna 2014 vyhla$ena smérnice ¢. 2014/49/EU o systémech pojisténi vklada.
Smérnice upravuje zejména povinnost ¢lenskych statd zfidit systémy pojisténi vkladt financované z pfedem placenych
pfispévkl, povinnost zavést prispévky zohledrujici rizikovost jednotlivych Uvérovych instituci, cilovou vysi prostfedkd
v téchto systémech pojisténi a lhaty pro vyplatu ndhrad. Vysledny text smérnice obsahuje fadu navrha, k nimz CNB
dlouhodobé uplatriovala pripominky prostfednictvim instrukci MF na jednani pracovni skupiny Rady. Jde zejména o po-
vinné zavedeni prispévkd na zakladé rizikového profilu Uvérovych instituci, povinné pouziti DGS na opatfeni v ramci
feSeni krizi Uvérovych instituci (resolution) a vyjimky z maximalniho limitu ndhrad za pojisténé vklady (zejména pro
socialnf ucely).

Smérnice a nafizeni o trzich financnich nastroja (MiFID Il, MiFIR)

Smérnice ¢. 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji a nafizeni ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich néstrojt byly vyhlaseny
v Ufednim véstniku EU dne 12. ¢ervna 2014. CNB obecné navrh MIFID II/MIFIR nepodporovala z ddvodu rozsifovani
rozsahu regulace ¢i posilovani pravomoci ESMA, nicméné ve findlnim textu bylo dosazeno akceptovatelnych kompro-
mist (napf. v oblasti seznamu investi¢nich nastrojd, kdy se z regulace MiFID podafilo vyjmout derivaty regulované podle
nafizeni ¢. 1227/2011 o integrité a transparentnosti velkoobchodniho trhu s energif).
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Novela smérnice o standardnich fondech kolektivniho investovani (UCITS V)

Dne 28. srpna 2014 byla v Urednim véstniku EU vyhlasena smérnice ¢. 2014/91/EU, kterou se méni nékterd ustanoveni
smérnice ¢. 2009/65/ES® upravujici standardni fondy kolektivniho investovani. Smérnice upravuje tfi aspekty fungovani
standardnich fondd, a to povinnosti depozitafe standardniho fondu, pravidla pro odmériovani spravcl standardnich
fondd a spravni trestani regulovanych subjektd. Smérnice soucasné obsahuje fadu zmocnéni pro Komisi k vydani pro-
vadécich nafizeni. CNB s novelou smérnice v obecné roviné souhlasila, nicméné v ramci projednavani uplatnila pfipo-
minky, které se tykaly podrobnych pravidel v oblasti odmériovani, uklddani sankci fyzickym osobam a velkého poctu
provadécich opatreni, kterd maji byt vydana formou delegovanych aktl. Uvedené pfipominky se do textu novely smér-
nice nepodafilo prosadit.

Smérnice o srovnatelnosti poplatk( za platebni ucty, zméné poskytovatele platebniho uctu a pfistupu k zaklad-
nimu platebnimu uctu

V Ufednim véstniku EU byla dne 28. srpna 2014 vyhl43ena smérnice ¢. 2014/92/EU o porovnatelnosti poplatk( souvise-
jicich s platebnimi Ucty, zméné platebniho Uctu a pfistupu k platebnimu uctu se zakladnimi prvky. Smérnice nové zavadi
pravo spotrebitelt legalné pobyvajicich v EU otevfit si platebni Gcet u Gvérové instituce, déle standardizované sdéleni
informaci o poplatcich a bezplatny pfistup k internetovym strdnkdm porovndvajicim poplatky a novy proces zmény Gctu
k jinému poskytovateli platebnich sluzeb v ramci jednoho ¢lenského statu. CR z diivodu nadbyte¢nosti odmitala névrh
jako celek, nicméné vzhledem k postoji ostatnich ¢lenskych statd a pribéhu vyjedndvani usilovala alespori o kompro-
misni feseni, které by eliminovalo nejvétsi nedostatky navrhu. K ndvrhu smérnice CR rovnéz uplatnila deklaraci, ve které
zdUraznila, Ze nesouhlasi s povinnosti zajistit existenci srovnavacich internetovych stranek, a to pfipadné i prostfednic-
tvim verejného organu. Tyto stranky funguji efektivné jiz nyni, bez potfeby regulatorniho zasahu.

Smérnice o zprostfedkovani v pojistovnictvi (IMD 2)

V prabéhu roku 2014 pokracovalo projednavani navrhu revize smérnice o zprostfedkovani pojisténi. Navrh vyhovuje
potfebam CR, nebot obsahuje, mj. posileni pravidel odbornosti, stejné pozadavky pro ptimy i zprostfedkovany prodej
pojisténi nebo sladéni pravidel se smérnici MiFID I, vCetné sdélovani informace o vysi provize. Pfipominkovanymi té-
maty byly pouze vyklad pojmu investi¢ni produkty na bazi pojisténi v ramci textu smérnice (doporuceni vykladat tento
pojem jednotné v souladu s nafizenim o sdéleni klicovych informaci, tzv. PRIIPs) a problematika poradenstvi, kdy bylo
doporuceno harmonizovat rezim poradenstvi mezi IMD a MiFID.

Smérnice o opatrenich proti legalizaci vynosi z trestné ¢innosti (AMLD)

Nova smérnice rozsifuje plsobnost dosavadnich predpisl na vnitrostatni politicky exponované osoby, sniZuje limit pla-
teb v hotovosti, kdy nenf nutnd AML kontrola, z 15 000 eur na 10 000 eur. Dale zavadi povinnost provadét hodnoceni
rizik jak na drovni instituci, tak zejména na narodni Urovni. Nové se pridavaji ukoly a pravomoci evropskych organt
dohledu pfi vyhodnocovani rizik a dale v oblasti fady provadécich predpisa.

CNB pribézné zpracovavala pfipominky k instrukcim MF na jednani pracovni skupiny Rady, COREPER a ECOFIN. V ¢erv-
nu 2014 byl schvélen obecny pfistup Rady, z témat sledovanych CNB do3lo v obecném pfistupu oproti ndvrhu Komise
k urcitému zlepseni v pfipadé mikroplateb elektronickymi penézi (moznost urcité vyjimky z kontroly klienta pro tyto
typy plateb) a podafilo se dosdhnout pfijatelného kompromisu v pfipadé archivace informaci (moznost uchovavani dat
po dobu deseti let pro ucely AML, vcetné prevence).

8 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES o koordinaci pravnich a spravnich predpisd, tykajicich se subjektl kolektivniho investovani, do pfevoditelnych
cennych papirt (UCITS IV).
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2.2 NARIZENI

NaFizeni o zneuzivani trhu
Dne 12. ¢ervna 2014 bylo v Ufednim véstniku EU vyhlaSeno nafizeni ¢. 596/2014 o zneuzivani trhu, které nahradilo
smérnici ¢. 2003/6/ES o obchodovani zasvécenych osob a manipulaci s trhem a tfi provadéci smérnice Komise.

Narizeni o sdéleni klicovych informaci (PRIIPs)

V Urednim véstniku EU bylo dne 12. ¢ervna 2014 vyhladeno nafizeni ke kli¢ovym informacim poskytovanym retailovému
investorovi v pfipadé tzv. balickovych investi¢nich produktd (packaged retail and insurance based investment products).
V ramci jednani pracovni skupiny Rady se podafilo z plsobnosti nafizeni vyloucit neharmonizované penzijni systémy
a delegované akty nahradit akty implementacnimi s vétsimi pravomocemi ¢lenskych stata.

Narizeni o jednotném restrukturalizacnim mechanismu (SRMR)

Nafizeni ¢. 806/2014, kterym se stanovi jednotna pravidla a jednotny postup pro feseni krize Uvérovych instituci a né-
kterych investi¢nich podnikd v ramci jednotného mechanismu pro feseni krizi, bylo vyhlaseno dne 30. Cervence 2014
v Urednim véstniku EU. Nafizeni stanovi jednotna pravidla a postupy pro feseni problém uvérovych instituci a obchod-
nikd s cennymi papiry.

PFipominky CNB k tomuto druhému pilifi bankovni unie se tykaly zejména otazky prévniho zakladu pro vznik SRM,
procesu fizeni a rozhodovani v ramci tohoto mechanismu a také otdzky postaveni mezi zic¢astnénymi a nezdcastnénymi
¢lenskymi staty unie. CNB se po celou dobu projedndvéni zasazovala o omezeni rizik plynoucich z nafizeni pro stabilitu
ceského financ¢niho systému a o dodrzeni principu subsidiarity ve vztahu k pravomocem narodnich organu.

Narizeni o zlepseni vyporadani cennych papirt v EU a o centralnich depozitarich cennych papirt (CSDR)

Dne 28. srpna 2014 bylo v Ufednim véstniku EU vyhld3eno nafizeni ¢. 909/2014/EU o zlep3eni vypoFfadani cennych
papird v Evropské unii a o centrédlnich depozitafich cennych papirG. V rdmci projednéavani navrhu nafizeni se CNB
vyjadfovala k instrukcim na jedndni pracovni skupiny Rady a prosazovala své stanovisko k tomuto navrhu nafizeni.
Zasadni pfipominky se tykaly zejména poZadavku na vyjmuti nebo zasadni rozsifeni vyjimek pro centralni banky provo-
zujicl vyporadaci systém z pUsobnosti nafizeni, posilovani pravomoci Komise a ESMA, uznavani depozitadfl ze tretich
zemi, sankci pro fyzické osoby, potfeby jasného stanoveni vyse kapitdlu centralniho depozitdfe a zachovani cinnosti
stavajicich vyporadacich systému. V klicové otdzce plsobnosti ndvrhu nafizeni na centrdlni banky doslo k vyhovujicimu

rozsifeni vyjimek pro centralni banky.

Narizeni o evropskych fondech dlouhodobych investic (ELTIF)

Cilem nafizeni je rozsifit moznosti financovani dlouhodobych investi¢nich projektd v EU zavedenim specialniho inves-
ticntho instrumentu, ktery by umoznil shromazdovani penéznich prostfedkd od investor( za ucelem jejich investovani
do projekt@ infrastruktury, nekotovanych spole¢nosti a nemovitych aktiv. CNB posuzovala instrukce MF na jednani
pracovni skupiny Rady k navrhu nafizeni. Pfipominky se v souladu s Ramcovou pozici CR tykaly zejména Gpravy povolo-
vaciho fizeni, zapojeni retailovych investord, diverzifikace a limitl pro skladbu portfolia, Upravy investi¢niho horizontu
a predpokladanych regulac¢nich technickych norem k tomuto nafizeni. V prosinci 2014 bylo ukonceno projedndvani
v ramci trialogt a ndvrh byl schvélen na COREPER Il. Vzhledem k tomu, Ze bylo vyhovéno fadé zdsadnich pozadavkd ze
strany CR, zejména v otazce nabizeni ELTIF retailovym investorlim a ochrany téchto investord, je stavajici znéni névrhu
nafizenf pfijatelné.

Narizeni o fondech penézZniho trhu

Zamérem nafizeni je vytvofit spolecna pravidla pro tyto fondy, kterd by méla zajistit vysokou Uroven ochrany investoru
a zabranit nebo omezit rizika $ifeni nakazy v désledku mozného runu investord na fondy penézniho trhu. CNB posuzo-
vala instrukce MF na jednani pracovni skupiny Rady k navrhu nafizeni. Pfipominky se v souladu s Rdmcovou pozici CR
tykaly zejména plosného uplatfiovani vsech podrobnych poZadavka nafizeni bez zohlednéni principu proporcionality,
interniho ratingového procesu, analyzy chovani investort fondu, informacnich povinnosti vi¢i ESMA a Gc¢innosti nafizeni
pouze na fondy pouzivajici oznaceni fond penézniho trhu. Projednavani navrhu nafizeni bude pokracovat v roce 2015.
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Nafizeni o indexech, které jsou pouZzivany jako referencni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a financnich
smlouvach (benchmarks)

Nafizeni je zaméfeno na zavedeni regulace v3ech index( pouZivanych jako benchmarky ve finan¢nich nastrojich a fi-
nancnich smlouvach a upravuje podrobné proces urc¢ovani benchmarkd, zejména kvalitu vstupnich Udaji a pouzivané
metodiky, omezeni stfetu zajmd, kontrolu administrator( a poskytovateld Gdajd pro stanoveni benchmark(. CNB posu-
zovala instrukce MF na jednani pracovni skupiny Rady k navrhu nafizeni. Pfipominky se v souladu s R&mcovou pozici CR
tykaly zejména uplatnéni principu proporcionality a exteritoridlni plsobnosti nafizeni. V rdmci projednani se podafilo
prosadit urcité pozitivni zmény. Byly vypustény nékteré zatézujici povinnosti (napf. povinnost administratora publiko-
vat vstupni Udaje benchmarku), doslo k omezeni dopadl v moznosti pouzivani benchmarkd ze tfetich zemi (doplnény
moznosti uznani benchmarkt bez nutnosti rozhodnuti EK o ekvivalenci regulace) a byl ¢aste¢né redukovan pocet dele-
govanych aktd Komise. Projedndvani navrhu nafizeni bude pokracovat v roce 2015.

Nafizeni o oznamovani a transparentnosti transakci uzaviranych za ucelem financovani obchoda s cennymi
papiry

Dne 29. ledna 2014 uvefejnila EK navrh nafizeni o oznamovani a transparentnosti transakci uzaviranych za ucelem
financovani obchodd s cennymi papiry. Navrh nafizeni stanovuje povinnost reportovani transakci (pljcky ¢i vypujcky
cennych papird nebo komodit, repo operace) do registr& obchodnich Gdajd, povinnost obhospodarovateld investi¢nich
fondl informovat investory o téchto transakcich a podminky pro opétovné poufziti investi¢nich nastroj pfijatych jako
zajisténi transakce. CNB k navrhu nafizeni uplatnila fadu pfipominek, které byly zapracovéany do Ramcové pozice CR.
V pribéhu projedndvani navrhu natizeni se podafilo prosadit nékteré pripominky CNB, napt. postupné zavadéni poza-
davkl stanovenych nafizenim a navazani jejich Ucinnosti na pfijeti vSech pfislusnych provadécich predpisd, snizeni limi-
tu sankce za poruseni povinnosti reportingu, vyjimka z povinnosti reportingu pro financni protistrany v pfipadé uzavreni
transakce se ¢lenem ESCB, vypusténi nefinancni protistrany, ktera splfiuje parametry ,malého podniku”, z plsobnosti
nafizeni. Obecny pfistup k nafizeni byl schvélen na jedndni COREPER Il dne 20. listopadu 2014. Projedndvani navrhu
nafizeni v ramci trialogu mezi Radou, EK a Parlamentem bude pokracovat v roce 2015.

2.3 PROVADECI PREDPISY KE SMERNICIM A NARIZENIM

Smérnice a nafizeni vyzaduji v fadé pfipadl po Evropskych organech dohledu (EBA, ESMA, EIOPA) pfipravu regulacnich
a implementacnich technickych norem, které ma nasledné EK vydat formou pfimo Gcinného nafizeni. Obdobné obsahu-
ji smérnice a nafizeni zmocnéni pro EK k vydani provadécich nafizeni, pro kterd Evropské organy dohledu zpracovavaji
pro EK technické rady. CNB se v ramci Evropskych organt dohledu aktivné zapojila mimo jiné do pfipravy nasledujicich
provadécich predpist:

Provadéci predpisy ke smérnici CRD IV a nafizeni CRR

* Nafizeni EK (regula¢ni technické normy) vyhlasena v Urednim véstniku EU v roce 2014 (celkem 19), kterymi se
doplnuje Uprava napf. v oblasti kapitélu, kapitdlovych pozadavk(, kapitalovych rezerv, velkych expozic, pakového
poméru, pfevodu Uvérového rizika, odmériovani a vymény informaci mezi orgény dohledu.

* Nafizeni EK (implementa¢ni technické normy) vyhlasena v Urednim véstniku EU v roce 2014 (celkem 9), kterd se
tykaji napf. vykonu prava na usazovani a volného pohybu sluzeb, vymény informaci mezi organy dohledu, uve-
fejnovani informaci organy dohledu, vykaznictvi, uverejiiovani informaci a podrobnosti pfi vypoctu kapitalovych
pozadavkd.

e Navrhy dalsi sady regulacnich a implementacnich technickych norem, na jejichz zakladé by EK méla vydat nafizenf
k doplnéni nebo provedeni CRD/CRR, napf. k vykaznictvi, ke kapitalu, kapitalovym pozadavkim, obezfetnému
ocenovani, derivatdim a k pokrocilym pfistupdm pro vypocet kapitélovych pozadavkda.
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Provadéci predpisy ke smérnici o zFizeni ramce pro ozdraveni a restrukturalizaci avérovych instituci a ob-
chodniki s cennymi papiry (BRRD)

e Technicka rada EK k vymezeni zdsadnich cinnosti a hlavnich linii podnikani, vymezeni podminek, za kterych Ize
vyjmout nékteré zavazky z plsobnosti bail-in a podminek, za kterych je mozné poskytnout instituci odklad z po-
vinnosti zaplatit mimoradny ex-post pfispévek do fondu pro feseni krizi.

Nafizeni EK k vypoctu pfispévk( do fondl pro feSenf krize.

Navrh regula¢nich technickych norem upravujicich zejména obsah a hodnoceni ozdravnych pland, podminky poskyto-
vani vnitroskupinové finan¢ni podpory, stanoveni minimalniho objemu vlastniho kapitédlu a zpUsobilych zdvazkd (MREL),
obsah a posuzovani obsahu plant feseni krize, posuzovani zpUsobilosti instituci a skupin k feseni krize, ocerovani pro
Ucely feseni krize (metody, oceriovani, posuzovani nezavislosti oceriovateld) a obsah reorganizacnich pland.

Provadéci predpisy ke smérnici Solventnost Il

Nafizeni EK v pfenesené pravomoci upravujici zejména pozadavky na vypocet technickych rezerv, solventnostniho
kapitdlového pozadavku, fidiciho a kontrolniho systému, uverejiiovani informaci a poskytovani informaci pojistov-
nami organu dohledu.

Navrhy implementacnich technickych norem (cca 20) napf. k oblasti schvalovani zadosti pojistoven o pouziti inter-
niho modelu, vykaz( pro poskytovani informaci orgdnu dohledu a vypoctu kvantitativnich pozadavka.

Provadéci predpisy ke smérnici o trzich financnich nastroja (MiFID II)

e Technicka rada EK obsahujici zejména navrh Upravy v oblasti ochrany zakaznika (napf. investi¢ni poradenstvi,
vyfizovani stiznosti, posuzovani vhodnosti), transparentnosti, algoritmického a vysokofrekvenéniho obchodovani,
trhu pro malé a stfedni podniky, pozastaveni a stazeni nastrojd z obchodovani a komoditnich derivata.

e Navrhy regula¢nich technickych norem (celkem 36), které obsahuji zejména podrobné pozadavky na povoleni
investi¢niho podniku, organiza¢ni pozadavky pfi automatizovaném obchodovani, pred-obchodni a po-obchodni
transparenci, komoditni derivaty a hlaseni obchodd.

e Navrhy implementacnich technickych norem (celkem ¢tyfi) upravujici formulafe pro podavani zadosti, provadéni
notifikaci a vymény informaci mezi organy dohledu.

Provadéci predpisy k nafizeni CSDR

e Navrhy regula¢nich technickych norem s pozadavky na disciplinu pfi vypofadani, uchovavani informaci a vymezeni
relevantnich centralnich bank pro dohled nad centrdinimi depozitari.

e Navrh technické rady EK ke zpUsobu stanoveni pokut za selhdni vyporadani (settlement fails) a stanoveni, kdy ma
¢innost centralniho depozitare v hostitelském staté podstatny vyznam pro fungovani trhu s cennymi papiry.

2.4 OBECNE POKYNY

Nafizeni o zfizeni Evropskych organt dohledu (¢. 1093/2010, 1094/2010 a 1095/2010) svéfila témto orgdnim (EBA, ESMA,
EIOPA) pravomoc vyddvat obecné pokyny, které by mély zajistit jednotné uplatiovani prava EU. V nékterych pripadech je vydani
obecnych pokynd uloZeno pfimo ve smérnicich nebo nafizenich. Obecné pokyny jsou sice oznacovany jako ,pravné nezavaz-
né"”, ale narodni organy dohledu a regulované finan¢ni instituce jsou povinny vynalozit veskeré Usili, aby se témito pokyny fidily.
CNB se v rdmci struktur evropskych organd dohledu Ucastnila pfipravy fady navrh(i obecnych pokynd, které se tykaly zejména
smérnice CRD IV a smérnice Solventnost II. V roce 2014 vydaly evropské organy dohledu celkem 36 obecnych pokynu.
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3.1 LICENCNI, SCHVALOVACI A POVOLOVACI CINNOST
Sektor uvérovych instituci

CNB v roce 2014 dohlizela nezménény pocet 23 tuzemskych bank. Ke zmé&nam poctu dohlizenych subjekt doslo u po-
bocek zahrani¢nich bank a druZstevnich zalozen.

Tab. A.l - Vyvoj poctu subjektd v sektoru tvérovych instituci

Stav k 31. 12. 2013 PrirGstek v roce 2014 Ubytek v roce 2014 Stav k 31. 12. 2014
Banky ? 23 0 0 23
{ rezim ecnotné cence) 21 1 0 2
Druzstevni zalozny 12 0 1 1
Uvérové instituce celkem 56 1 1 56

i) Z toho pét stavebnich sporitelen.

V roce 2014 nebyla udélena Zadna nova bankovni licence. Nové byla zfizena pobocka Sumitomo Mitsui Banking
Corporation Europe Limited, Prague Branch. Pobocka britské Gvérové instituce Vanquis Bank Limited byla pasportizova-
nd, ale do konce roku 2014 nebyla zapsana do obchodniho rejstfiku. Rovnéz pobocka francouzské banky BNP PARIBAS
PERSONAL FINANCE byla zdvérem roku 2014 pasportizovand, aviak k 31. 12. 2014 nebyla zapsana do obchodniho
rejstfiku (pobocka prevezme podnik Gvérové spolecnosti Cetelem a.s.).

Na zakladé rozhodnuti bankovni rady CNB ze dne 19. 6. 2014, kterym byl zamitnut rozklad podany WPB Capital,

spofitelni druzstvo, bylo potvrzeno prvostupriové rozhodnuti CNB ze dne 4. 4. 2014 o odnéti povoleni k ¢innosti.
WPB Capital, spofitelni druzstvo ukoncilo svou ¢innost k 24. 6. 2014, tj. k datu nabyti pravni moci rozhodnuti.

Tab. A.ll - Pocty spravnich fizeni v sektoru uvérovych instituci

Prechazejicich z roku 2013 Zahajenych v roce 2014 Ukoncenych v roce 2014 Prechazejicich do roku 2015
13 57 59 11

Ze 70 spravnich Fizeni vedenych CNB v sektoru Gvérovych instituci v roce 2014 se 3estnact tykalo bank a ostatni druz-
stevnich zélozen. VétSina fizenfi se tykala schvalovani ¢lent organt a fidicich osob druzstevnich zaloZen. Ostatni fizeni
souvisela se zadostmi o sniZzenf zakladniho ¢lenského vkladu, pfevodu dalsich ¢lenskych prav, nabyti kvalifikované ucasti
na bance/druzstevni zdlozné a se souhlasy s fuzi ¢i s prodejem ¢asti Uvérové instituce. U banky LBBW Bank CZ a.s., doslo
ke zméné vlastnické struktury a nasledné ke zméné jména na Expobank CZ a.s.
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Sektor pojistoven

Dohledu CNB ke konci roku 2014 podléhalo 32 tuzemskych pojistoven (bez Ceské kancelafe pojistitel(i) a jedna zaji3-
tovna. V omezeném rozsahu CNB dohlizela rovnéZ 20 pobocek zahrani¢nich pojistoven. Tuzemska pojistovna DIRECT
Pojistovna, a.s., ukoncila v roce 2014 ¢innost na Ceském trhu. D.A.S. pojistovna, a. s., neodesla z pojistovaciho trhu
definitivné, ale pfeménila se na pobocku rakouské D.A.S. Rechtsschutz AG a pusobi v CR v rezimu jednotné licence.
V rezimu jednotné licence zahajila v CR v roce 2014 stejné svou ¢innost NOVIS Poistovria a.s., odstépny zavod. Bulhar-
ska pojistovna Euroins Insurance Plc. oznamila prostfednictvim pfislusného domovského reguldtora zamér zfidit v CR
pobocku, nebyla vSak k 31. 12. 2014 zapsand do obchodniho rejstfiku.

Tab. A.lll - Vyvoj poctu subjektii v sektoru pojistovnictvi

Stav k 31. 12. 2013 PrirGstek v roce 2014 Ubytek v roce 2014 Stav k 31. 12. 2014
Pojistovny (v¢. pobocek a zajistoven) 52 2 1 53
z toho:
tuzemské pojistovny (bez CKP) 33 0 1 32
pobocky pojistoven z EU/EHP 18 2 0 20
pobocky pojistoven z tretich zemi 0 0 0 0
zajistovny 1 0 0 1

Tab. A.IV - Pocty spravnich fizeni v sektoru pojistovnictvi

Prechazejicich z roku 2013 Zahajenych v roce 2014 Ukoncenych v roce 2014 Prechazejicich do roku 2015

9 78 78 9

CNB vedla v roce 2014 v rdmci sektoru pojidtoven 87 spravnich fizeni a vydala 78 spravnich rozhodnuti.

Rok 2014 byl v pojistovacim sektoru ¢aste¢né poznamendn dynamikou konkuren¢niho prostredi. Dasledkem bylo ukon-
Ceni Cinnosti DIRECT pojistovny a.s., na tuzemském trhu, dosud neukoncené fizeni tykajici se prodeje dalsi pojistovny
nebo podani zddosti o zaloZeni zcela nové pojistovny (fizeni nebylo do konce roku 2014 ukonceno). Na transformaci
pojistoven D.A.S. a.s., a MetLife a.s., na pobocky jejich zahrani¢nich centrdl ma nepochybné vliv nadchazejici ic¢innost
smérnice Solvency Il (od roku 2016), kterd bude znamenat zasadni zmény v kapitalizaci a ve vnitinim fidicim a kontrol-
nim systému pojistoven.

V prabéhu roku 2014 bylo vedeno jedno spravni fizeni ve véci zapisu do seznamu odpovédnych pojistnych matematiku
v CNB. Ke konci roku 2014 bylo v tomto seznamu zapsano 70 osob.
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Sektor penzijnich spoleénosti a fond(

CNB na konci roku 2014 evidovala devét penzijnich spole¢nosti, 20 ddichodovych fondd, 34 Gcastnickych fondd a osm
transformovanych fondd. V priibéhu roku 2014 ukoncila ¢innost Raiffeisen penzijni spole¢nost, a. s., které CNB v srpnu
2014 na jeji zadost odfala povoleni k ¢innosti. Dichodové a Ucastnické fondy, obhospodarované Raiffeisen penzijni
spole¢nosti, byly pfedem prevedeny do obhospodafovéani Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s., a v ¢ervnu 2014
probéhlo jejich slouceni s dichodovymi a Ucastnickymi fondy stejného typu obhospodarovanymi touto penzijni spo-
le¢nosti. V poslednim ctvrtleti roku 2014 byly vytvoreny dva nové Ucastnické fondy na zékladé povoleni udélenych
spole¢nostem ING penzijni spole¢nost, a. s., a AXA penzijni spolecnost, a. s.

Tab. A.V - Vyvoj poctu subjektt v sektoru penzijnich spole¢nosti a fondu
(aktivné puasobicich nebo s nové udélenym povolenim)

Stav k 31. 12. 2013 Pfirastek v roce 2014 Ubytek v roce 2014 Stav k 31. 12. 2014
Penzijni spole¢nosti 10 0 1 9
Transformované fondy 8 0 0 8
Dlchodové fondy 24 0 4 20
Ucastnické fondy 36 2 4 34
Akreditované osoby ? 16 2 0 18

i) Osoby akreditované pro poradani zkousek odborné zpisobilosti distributor doplrikového penziiniho a dichodového sporeni.

Tab. A.VI - Pocty spravnich fizeni v sektoru penzijnich spolecnosti a fond

Prechazejicich Zahajenych Ukoncenych Prechazejicich

z roku 2013 v roce 2014 v roce 2014 do roku 2015
Penzijni spole¢nosti a fondy 5 47 50 2
Akreditované osoby 0 2 2 0

V sektoru penzijnich spolecnosti a fondl bylo v roce 2014 vedeno 52 sprdvnich fizenf (v 50 pfipadech bylo rozhodnuto).

V pribéhu roku 2014 bylo spole¢nostem Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., Allianz penzijni spole¢nost, a.s.,
Conseq penzijni spole¢nost, a.s., AXA penzijni spole¢nost, a.s., a Penzijni spole¢nost KB, a.s., udéleno povoleni ke slou-
Ceni Ucastnickych fondd (zanikajicimi fondy budou zpravidla ucastnické fondy, jejichz majetek do dvou let ode dne
udéleni povoleni k jejich vytvofeni nedosahl zakonem pozadované vyse 50 mil. K¢). Penzijni spole¢nosti Ceské poji3-
tovny, a. s., bylo rovnéz udéleno povoleni ke slouceni ddchodovych fondl stejného typu. V listopadu 2014 udélila
CNB povoleni k fuzi Conseq ddchodové penzijni spole¢nosti, a. s.,° (jako néastupnické spole¢nosti) s Conseq penzijni
spole¢nosti, a. s., (jako zanikajici spole¢nosti). Ve 20 pfipadech byl udélen souhlas CNB ke zméné statutu tcastnického
nebo transformovaného fondu, v deseti pfipadech byl udélen predchozi souhlas k vykonu funkce vedouci osoby pen-
zijni spole¢nosti, a ve dvou pFipadech bylo udéleno povoleni k vytvofeni novych Gcastnickych fondd. CNB udélila také
souhlas se zménou depozitare péti Ucastnickych fondd obhospodafovanych Conseq penzijni spole¢nost, a.s., (vydano
jedno rozhodnuti ve spolecném fizeni).

9 Plvodni firma AEGON penzijni spole¢nost, a.s.
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Sektor investicnich spolecnosti a investi¢nich fondu

CNB ke konci roku 2014 evidovala 26 investi¢nich spolecnosti, 88 investi¢nich fond@ s pravni osobnosti (z toho 13 sa-
mospravnych investi¢nich fondd) a 191 podilovych fondd. V roce 2014 obdrZely povoleni k ¢innosti dvé nové investi¢ni
spolecnosti (Art of Finance investi¢ni spolec¢nost, a.s., a DELTA investi¢ni spole¢nost, a.s.) a pét samospravnych inves-
ti¢nich fondt (Wine Investment Partners, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem a.s., Imperial nemovitost-
ni, uzavieny investi¢ni fond, a.s., CENTRAL GROUP investi¢ni fond, a.s., AGRO 2000 - uzavfeny investi¢ni fond, a.s.,
a Inceptio Investment Fund, investi¢ni fond, a.s.). Ve tfech pfipadech bylo rozsifeno povoleni k cinnosti investi¢ni
spolecnosti.

Tab. A.VII - Vyvoj poctu subjektil v sektoru investic¢nich spolecnosti a investi¢nich fondu
(aktivné puasobicich nebo s nové udélenym povolenim)

Stav k 31. 12. 2013 PfirGstek v roce 2014 Ubytek v roce 2014 Stav k 31. 12. 2014
Investi¢ni spole¢nosti 24 2 0 26
Investi¢ni fondy s pravni osobnosti 88 17 17 88
z toho: samospravné fondy 13 5 1 17
Podilové fondy 176 34 19 191
z toho: standardni fondy 41 9 0 50
Depozitare 6 0 1 5

i) Z toho pét subjekt bylo zapsano v seznamu depozitart vedeného podle zakona o investicnich spolecnostech a investic¢nich fondech.
i) Od 1. 1. 2014 ukondila vykon depozitérskych cinnosti Citibank Europe plc, organizacni slozka.

Tab. A.VIII - Pocty spravnich fizeni v sektoru investi¢nich spolecnosti a investicnich fonda

Prechazejicich z roku 2013 Zahajenych v roce 2014 Ukoncenych v roce 2014 Prechazejicich do roku 2015

8 134 103 39

V sektoru investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fondU bylo v roce 2014 vedeno 142 spravnich fizeni (103 pfipadd bylo
rozhodnuto).

CNB zaznamenala v pribéhu roku 2014 velky pocet spravnich fizeni, ktery souvisel se skon¢enim pfechodného obdobi
dne 22. 7. 2014 pro pfizplsobeni investi¢nich spolecnosti a investi¢nich fondd pozadavkdm zdkona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech'®. Jednalo se zejména o zddosti o povoleni k ¢innosti samosprav-
nych investi¢nich fondd, podané investi¢nimi fondy podle § 9 odst. 1 zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (tzv. nesamospravné investi¢ni fondy), v souvislosti s jejich zamérem prejit do samospravného rezimu (celkem
bylo vedeno 26 fizeni) a déle o novy typ zadosti o udéleni pfedchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby —
zmocnénce investi¢ni spole¢nosti v individudlnim statutdrnim orgadnu obhospodarovaného investi¢niho fondu (celkem
bylo vedeno 16 fizeni). Dale bylo vedeno Sest fizeni o povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti, Ctyfi fizeni o rozsifeni
povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti (z toho ve dvou pripadech se jednalo o dodate¢né povoleni k vykonu inves-
ti¢nich sluzeb), Ctyfi fizeni o povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu (na zadost zakladateld obchodni
spolecnosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku) a dvé fizeni o zméné rozsahu povoleni k ¢innosti samo-
spravného investi¢niho fondu (z toho bylo jedno zastaveno z divodu zpétvzeti zadosti)!".

10 Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech vstoupil v Gcinnost 19. 8. 2013.
11 Do konce roku 2014 nebyla ukoncena Ctyfi fizeni o povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti a 23 fizeni o povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu.
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Dale CNB vedla deset fizeni ve véci zapisu standardniho fondu do seznamu podilovych fond'?, sedm fizeni o udéleni
souhlasu se zménou statutu standardniho fondu'3, Ctyfi fizeni o udéleni povoleni ke slouc¢eni nebo splynuti podilovych
fondl a tfi fizeni ve véci srovnatelnosti zahrani¢niho investi¢niho fondu se specidlnim fondem (ve vsech pfipadech
bylo Zadostem vyhovéno a fizeni byla ukoncena vydanim kladného rozhodnuti). Pét fizeni bylo vedeno v souvislosti
se souhlasem k nabyti kvalifikované ucasti na investi¢ni spole¢nosti nebo samospravném investi¢nim fondu (ve tfech
piipadech bylo ukon¢eno udélenim souhlasu, jedno Fizeni bylo zastaveno a v jednom pfipadé nebylo rozhodnuto). CNB
vedla celkem 52 fizeni o souhlas k vykonu funkce vedouci osoby investi¢ni spole¢nosti nebo samosprdvného investicni-
ho fondu (v¢etné zmocnénce) nebo osoby vykonavajici funkci podle § 21 odst. 5 zdkona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (33 souhlast, 14 fizeni zastaveno a pét fizeni nebylo do konce roku 2014 ukonceno).

Sektor poskytovatelid investicnich sluzeb

CNB na konci roku 2014 evidovala 33 subjektl s povolenim k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry. V pribéhu roku
2014 nebylo udéleno povoleni k ¢innosti Zzadnému dalsimu obchodnikovi s cennymi papiry. K zaniku licence obchodnika
s cennymi papiry doslo ve dvou pfipadech. V disledku zmény pfedmétu podnikdni na zakladé vlastniho rozhodnuti za-
nikla licence spolec¢nosti Amidea, a.s., Spolecnost Patria Finance a.s., zanikla v dasledku fuze s obchodnikem s cennymi
papiry Patria Direct a.s., (ndstupnicka spole¢nost Patria Direct a.s., byla nasledné pfejmenovana na Patria Finance a.s.).

Tab. A.IX - Vyvoj poctu obchodnikil s cennymi papiry

Stav k 31. 12. 2013 PrirGistek v roce 2014 Ubytek v roce 2014 Stav k 31. 12. 2014
Obchodnici s cennymi papiry 35 0 2 33
z toho: bankovni 13 0 0 13
nebankovni 22 0 2 20
Pobocky obchodnikl s cennymi papiry 29 1 5 25
z toho: bankovni 15 0 0 15
nebankovni 14 1 5 10

Nejvétsi podil spravnich fizeni ukoncenych v roce 2014 predstavovalo 148 Fizeni o zruSeni registrace investi¢niho zpro-
stredkovatele (vydano 130 rozhodnuti, 18 fizeni zastaveno).

Ze zbyvajicich 33 fizeni se pét fizeni vztahovalo k povoleni nebo zmé&né povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry
(tfi povoleni udélena, dvé Fizeni zastavena), jedno fizenf se tykalo pfedchoziho souhlasu k rozdéleni obchodnika s cen-
nymi papiry rozstépenim sloucenim (souhlas udélen), dvé fizeni se vztahovala ke schvaleni drazebniho fadu a zmény
drazebniho radu, 18 fizeni se tykalo udéleni prfedchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby obchodnika s cenny-
mi papiry (16 souhlas(, dvé Fizeni zastavena) a sedm fizeni bylo vedeno v souvislosti se souhlasem k nabyti kvalifikované
Ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry (v péti prfipadech byl souhlas udélen, dvé fizeni byla zastavena).

Tab. A.X - Pocty spravnich fizeni v sektoru poskytovatelii investi¢nich sluzeb

Prechazejicich z roku 2013 Zahajenych v roce 2014 Ukoncenych v roce 2014 Prechazejicich do roku 2015

5 185 181 9

12 Dvé fizeni byla ukoncena vydanim kladného rozhodnuti v lednu 2015.
13 Dvé Fizeni byla ukoncena vydanim kladného rozhodnuti v lednu 2015.
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Sektor poskytovatelu platebnich sluZeb a vydavatela elektronickych penéz

CNB na poc¢étku roku 2014 evidovala 15 platebnich instituci. V roce 2014 bylo udéleno povoleni k ¢innosti platebni
instituce jednomu novému subjektu (CYRRUS FX, a. s.). V roce 2014 byla na tzemi CR zfizena jedna pobocka zahrani¢ni
platebni instituce (Dek-Co (UK) Limited).

Tab. A.XI - Vyvoj poctu platebnich instituci a instituci elektronickych penéz

Stav k 31. 12. 2013 Prirtistek v roce 2014 Ubytek v roce 2014 Stav k 31. 12. 2014
Platebni instituce 15 1 0 16
Pobocky platebnich instituci 1 0
Instituce elektronickych penéz 2 0 0 2
Pobocky instituci elektronickych penéz 1 0 0 1

Celkem byla v roce 2014 ukoncena dvé spravni fizeni v oblasti platebniho styku. Obé fizeni se tykala povoleni k cin-
nosti platebni instituce (v prvnim pfipadé CYRRUS FX, a. s., bylo povoleni udéleno, ve druhém pripadé zastaveno pro
zpétvzeti zadosti).

Tab. A.XII - Pocty spravnich fizeni v sektoru platebnich instituci a instituci elektronickych penéz

Prechazejicich Zahajenych Ukoncenych Prechazejicich

z roku 2013 v roce 2014 v roce 2014 do roku 2015
Platebni instituce 2 4 2 4
Instituce elektronickych penéz 0 0 0 0

Sektor zpracovatelu tuzemskych bankovek a minci
V roce 2014 nebylo vedeno z4dné Fizeni o povoleni k ¢innosti zpracovatele tuzemskych bankovek a minci. Oproti roku
2013 nedoslo v sektoru zpracovatell tuzemskych bankovek a minci k zddnym zménam.

Tab. A.XIIl - Vyvoj poctu zpracovateld tuzemskych bankovek a minci

Stav k 31. 12. 2013 PfirGstek v roce 2014 Ubytek v roce 2014 Stav k 31. 12. 2014

Zpracovatelé tuzemskych bankovek a minci 4 0 0 4
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Emise cennych papirG a regulované trhy

Na pocatku roku 2014 bylo evidovano 66 spole¢nosti, které podléhaly dohledu CNB z diivodu pfijeti jejich cennych
papirl k obchodovani na evropském regulovaném trhu (emitenti kétovanych cennych papir(). V prabéhu roku 2014 se
pocet emitentd kétovanych cennych papird snizil na 64. K obchodovani na regulovaném trhu byly nové pfijaty cenné
papiry Ctyf emitentl, ve tfech pfipadech se jednalo o dluhopisy (VIG Fund, uzavfeny investi¢ni fond, a.s., J&T Securities
Management Limited a J&T BANKA, a.s.), v jednom pfipadé o akcie (Pivovary Lobkowicz Group, a.s.). Cenné papiry
Sesti emitentl byly vyfazeny z obchodovani, ve tfech pripadech se jednalo o vyfazeni dluhopisl z dGvodu jejich splacent
(SALEZA, a.s., Statutarni mésto Ostrava a Kongresové centrum Praha, a.s.)'4, ve tfech pfipadech se jednalo o vyfazeni
akcii z rozhodnuti organizatora regulovaného trhu (Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, a.s. (zména formy akcii),
OCEL HOLDING SE a VET Assets, a.s. (vstup do likvidace)).

Pocet licencovanych organizator(i regulovaného trhu (RM-SYSTEM, ¢eskd burza cennych papir(i, a.s. (RM-S), Burza
cennych papirQ Praha, a.s. (BCPP) a Power Exchange Central Europe, a.s. (PXE)), stejné jako pocet provozovateld mno-
hostranného obchodniho systému (BCPP — START, a RM-S — Volny trh) a pocet provozovatell vyporadacich systémua
s neodvolatelnosti vypofadani (RM-S — Systém vyporadani transakci (SVYT), CNB — Systém kratkodobych dluhopist
(SKD) a Centrélni depozitai cennych papird, a.s. (CDCP)) zGstal meziro¢né nezménén. Cinnost centralniho depozitare
vykonaval CDCP.

Tab. A.XIV - Vyvoj poctu emitentli cennych papird, regulovanych trhi a vypofadacich systéma

Stav k 31. 12. 2013 Pfirastek v roce 2014 Ubytek v roce 2014 Stav k 31. 12. 2014

Emitenti kotovanych CP 66 4 6 64
z toho: sidlo v zahrani¢ni 19 1 0 20
kotace pouze v zahranici 0 3 1
Organizatoti regulovaného trhu 3 0 0 3
Provozovatelé mnohostranného obchodniho
) 2 0 0 2
systému
Provozovatelé vyporadaciho systému
. vyl 3 0 0 3
s neodvolatelnosti vyporadani
Centrdlni depozitar 1 0 0 1

V oblasti emisi cennych papird, evidence cennych papird a regulovanych trh( vedla CNB v roce 2014 celkem 46 sprav-
nich tizeni. Vétsinu z 39 vydanych rozhodnuti (35) tvofila rozhodnuti o schvaleni dokumentd v souvislosti s novymi
emisemi cennych papird.

Ostatni rozhodnuti vydala CNB v roce 2014 v oblasti nabidek pfevzeti a trzni infrastruktury. Jednalo se o jeden souhlas
s uverejnénim povinné nabidky prevzeti a dvé schvédleni zmén pravidel vyporadaciho systému CDCP. Jedno spravni fizeni
ve véci zadosti o udéleni pfedchoziho souhlasu k nucenému pfechodu Ucastnickych cennych papird bylo zastaveno. Vy-
hovéno bylo jedné zadosti o schvaleni zmény Provozniho Fadu CDCP (bez vydani rozhodnutf). Formou Gcasti v kolegiu
pfi ESMA byla udélena licence centralni protistrany European Commodity Clearing AG (dle nafizeni EMIR'), pUsobici
nové na PXE. V souvislosti s vedenymi spravnimi fizenimi byly FeSeny dva pfipady poskytovani informaci vefejnosti,
resp. Ucastenstvi v fizeni (oba zamitnuty).

14 Ve viech pifpadech se jednalo o emitenty dluhopist pfijatych k obchodovéni na lucemburské burze. Souhrnny prehled licenénich rozhodnutf vydavanych CNB
pfi vykonu dohledu v oblasti kapitalového trhu viz ¢ast C, Priloha ¢. 9-15.
15 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivatech, Ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaju.
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Tab. A.XV - Pocty spravnich fizeni v oblasti emisi cennych papirt a regulovanych trhi

Prechazejicich z roku 2013 Zahajenych v roce 2014 Ukoncenych v roce 2014 Prechazejicich do roku 2015

4 42 40 6

V oblasti emisi cennych papirQ bylo v roce 2014 v ramci dohledu pfezkouméano mimo spravni Fizeni 38 souborl ko-
ne¢nych podminek nabidky cennych papir(. Standardné probéhla kontrola pravidelné uverejiovanych zprav (kontrola
vyrocnich, pololetnich a mezitimnich zprav vsech emitent( a detailni kontrola aplikace Ucetnich standardd IFRS v Ucet-
nich zavérkach u sedmi vybranych emitentll). Soucasné probihal pribézny dohled nad plnénim povinnosti emitentd
kétovanych cennych papird a souvisejicich osob (oznamovani podilt na hlasovacich pravech a transakci osob s Fidici
pravomoci). Byly komunikovény nedostatky a zajisténa ndprava.

V oblasti regulovanych trhl byly v rdmci dohledu na délku provedeny prezkumy pravidel BCPP (pfijeti dluhovych cen-
nych papirt na trh START a pfijeti cennych papirt subjektl kolektivniho investovani na regulovany trh) a PXE (standar-
dizace zahrani¢nich futures na elektfinu). Ve vztahu k organizatorim regulovanych trh a CDCP bylo provedeno nékolik
Setfeni na zdkladé podnétl a feSeny nékteré dil¢i otazky ohledné vedeni centralni evidence cennych papird a agendy
tykajici se mezindrodni identifikace subjektd (Legal Entity Identifier).

3.2 NOTIFIKACE (V REZIMU JEDNOTNE LICENCE)

3.2.1 Odchozi notifikace z CR

Ke dni 31. 12. 2014 mély ¢tyfi tuzemské banky pobocku na Slovensku. Rovnéz tfi tuzemské pojistovny mély své poboc-
ky na Slovensku a dvé mély pobocku v Polsku. Jedna tuzemskéa druzstevni zélozna pUsobila prostfednictvim pobocky
na Uzemi Slovenska. Sest obchodnikd s cennymi papiry ma celkem jedenéct pobocek v péti hostitelskych ¢lenskych
statech EU. Dvé platebni instituce mély pobocku celkem ve tfech ¢lenskych statech EU.

V pribéhu roku 2014 oznamila KUPEG Uvérova pojistovna, a.s. zalozeni pobocky v Polsku.

Obchodnici s cennymi papiry WOOD & Company Financial services, a.s. a AKCENTA CZ a.s. oznamili zdmér pUsobit
na Uzemi hostitelského ¢lenského statu EU prostfednictvim pobocky, pfip. vazanych zastupcd.

Platebni instituce AKCENTA CZ a.s. a Global Payments Europe, s.r.o. oznadmily zdmér pUsobit na Uzemf hostitelského
¢lenského statu EU prostfednictvim pobocky, resp. obchodnich zastupcl. Spolecnosti Global Payments Europe, s.r.o.,
AKCENTA CZ a.s. a PayU Czech Republic, s.r.o. ozndmily zdmér puUsobit na Gzemi hostitelského ¢lenského statu EU
na zakladé volného poskytovani sluzeb.

Zamér poskytovat sluzby bez zalozeni pobocky na Gzemi hostitelskych ¢lenskych statd EU ozndmilo pét tuzemskych
pojistoven, jedna pojistovna oznamila zdmér ukoncit poskytovani sluzeb v nékterych ¢lenskych statech EU, tfi banky
ozndmily zdmér poskytovat preshrani¢ni sluzby (z toho dvé banky od 1. 1. 2015) a jedna investi¢ni spole¢nost se roz-
hodla ustoupit od zdméru vyvijet obchodni ¢innost v Maltské republice.

Notifikace (nebo jeji zména ¢i ukonceni) do zahrani¢i v ramci evropského hospodarského prostoru byla vyfizena
u 2 898 pojistovacich zprosttedkovateld s bydlistém nebo sidlem na uzemf CR.
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3.2.2 Prichozi notifikace do CR'®

Tab. A.XVI - Pocty notifikaci o preshrani¢nim poskytovani sluzeb

Stav k 31. 12. 2013 Prirtstek v roce 2014  Ubytek v roce 2014 Stav k 31. 12. 2014

Uvérové instituce ? 340 23 4 359
Instituce elektronickych penéz 26 10 0 36
Pojistovny ? 734 63 14 783
Fondy UCITS 1154 82 74 1162
Fondy AIF (s vyjimkou EuVECA a EuSEF) ¥ 11 77 10 78
Fondy EUVECA i 2 5 0 7
Investi¢ni spole¢nosti 47 2 1 48
Poskytovatelé investi¢nich sluzeb 1666 137 127 1676
Platebni instituce 194 45 1 238
Instituce zaméstnaneckého penzijniho pfipojisténi 1 0 0 1
Pojistovaci zprostredkovatelé 5576 319 200 5695

i)V sektoru pojistoven a v bankovnim sektoru se notifikuji pojistovny a banky i jejich pobocky pUsobici v ostatnich statech EU/EHP

i) EuVECA (European Venture Capital Fund), zkratka pro evropsky fond rizikového kapitalu.

iii) Alternativni investicni fond, zkratka pro specidlni fondy a fondy kvalifikovanych investord. EuSEF (European Social Entrepreneurship Fund), zkratka pro
evropsky fond socidlniho podnikani.

CNB obdrzela 165 notifikaci od zahrani¢nich reguldtord emisnich prospekta.

3.3 REGISTRACNI CINNOST ZASTOUPENI BANK A FINANCNICH INSTITUCI

Tab. A.XVII - Pocty registrovanych a zapisovanych subjektt

Stav k 31. 12. 2013 Prirtstek v roce 2014  Ubytek v roce 2014 Stav k 31. 12. 2014

Registrovand zastoupeni zahrani¢nich bank ? 17 0 2 15
Investi¢ni zprostredkovatelé 7 669 41 156 7 554
Vazani zastupci 25821 7 065 6 830 26 056
Poskytovatelé platebnich sluzeb malého rozsahu 74 26 2 98
Vydavatelé elektronickych penéz malého rozsahu 6 1 1 6
Osoby opravnéné distribuovat penzijni produkty:
investi¢ni zprostfedkovatelé 123 1 22 112
nebankovni obchodnici s cennymi papiry 1 0 0 1
bankovni obchodnici s cennymi papiry 6 0 1 5
vazani zastupci 11043 829 3231 8 641
vazani zastupci penzijnich spole¢nosti 15 1 5 1M

i) Registrace zastoupeni zahranicni banky podle § 39 zakona 6/1993 Sh., o CNB neopravriuje podnikat v sektoru bankovnictvi v CR, ale pouze zprostredkovavat
a propagovat sluzby svych central na tomto tzemi.

16 Pocty pobocek podrobné viz Kap. 3.1.
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V roce 2014 doslo poprvé ve vétSim rozsahu'” k obnové ¢innosti distributort dopliikového penzijniho a dichodového
spofeni. Subjekty, které ziskaly povoleni do roku 2013, byly povinny uhradit obnovovaci poplatek. Ten uhradilo celkem
101 investi¢nich zprostfedkovateld, Sest obchodnik s cennymi papiry, 7 904 vazanych zastupcl investi¢nich zprostred-
kovatell a obchodnikl s cennymi papiry a deset vazanych zastupcd penzijnich spole¢nosti. Opravnéni k ¢innosti byla
obnovena na dalsi rok. CNB pro neuhrazeni poplatku zrusila opravnéni 15 investi¢nim zprostfedkovateldm, jednomu
obchodnikovi s cennymi papiry, 1 553 vazanym zastupclm, jejichz zastoupenym byl investi¢ni zprostfedkovatel nebo
obchodnik s cennymi papiry, a ¢tyfem vazanym zastupcdm penzijnich spole¢nosti.

Registr pojistovacich zprostredkovateli

CNB zajistuje odborné zkousky pojistovacino agenta a pojistovaciho makléfe, jejichz ucelem je ovéfit odbornou zptso-
bilost k vykonu této ¢innosti na stfednim a vy3sim kvalifika¢nim stupni. Zkousek se v roce 2014 zlcastnilo 588 uchazec
(524 uspélo).

Do registru pojistovacich zprostfedkovatell a samostatnych likvidatort pojistnych udalosti (SLPU) bylo v roce 2014
podano celkem 8 146 zadosti o zapis. Zaregistrovano bylo celkem 8 040 pojistovacich zprostifedkovatell a SLPU (Udaj
nezahrnuje zahrani¢ni zprostfedkovatele zapsané do registru v disledku notifikace provozovani pojistovaciho zpro-
stfedkovani z jiného ¢lenského statu EU/EHP).

3.4 DOHLED NA DALKU

Dohled na dalku vykondvany CNB spociva v priib&zném sledovani ¢innosti a hospodateni jednotlivych subjektd finan¢-
niho trhu a ve vyhodnocovani vyvoje trhu jako celku, v¢etné jeho dil¢ich segmentl. Mezi zdkladni ¢innosti dohledu
na dalku patfi kontrola dodrzovani pfislusnych pravnich predpisl, kontrola dodrzovani pravidel obezretného podnikani,
pravidelné vyhodnocovani financ¢ni situace jednotlivych regulovanych subjektd a pravidel odborné péce.

Zakladnim zdrojem informaci jsou jednotlivymi subjekty pravidelné zasilané vykazy a hladseni na individualnim i konsoli-
dovaném zakladé. V pfipadé potieby intenzivnéjsiho monitoringu hospodarské situace je finan¢nim institucim ukladana
mimoradna vykazovaci povinnost. Kromé pravidelnych vykazd jsou k pribéznému hodnoceni vyvoje subjektd a trhu
vyuzivany informace i z jinych zdrojd, napf. z Ucetnich zavérek, vyrocnich a auditorskych zprav, protokold z kontrol
na misté, verejnych prezentaci ¢i tiskovych zprav jednotlivych subjektd.

Pro vykon dohledu nad dodrzovanim povinnosti poskytovatelt sluzeb na finan¢nim trhu v oblasti odborné péce jsou
podstatnym zdrojem informaci o pfistupu dohliZzenych subjektl ke klientdm poddni verejnosti'®. Poznatky jsou vyuZzi-
vany nejen k napravenf zjisténych nedostatkd v ¢innosti pfislusného dohlizeného subjektu, ale i k identifikaci moznych
systémovych nedostatkd. Na zakladé poznatkl z prosetfovani byvaji provadéna plosna Setfeni, zamérena na 3ifi vyskytu
urc¢itého druhu protipravniho jednani v prislusném segmentu finan¢niho trhu. Ziskané informace jsou déle vyuzivany
pro urceni dohlizenych subjektl k zafazeni do planu kontrol na misté, jakoz i oblasti, kterym by méla byt pfi kontrole
na misté vénovana zvysena pozornost. V pfipadé indikovani systémovych nedostatkd, vyskytujicich se u vyznamné casti
dohlizenych subjektd, je iniciovano vypracovani a uvefejnéni vykladu CNB k povinnosti ulozené pravnimi pfedpisy, pfi-
padné i zpfesnéni nebo zpfisnéni konkrétnich ustanoveni pravnich predpisu.

17 V roce 2013 bylo obnoveno opravnéni celkem 3esti investi¢nich zprostfedkovatell a ¢tyf obchodnikl s cennymi papiry, zadné opravnéni k ¢innosti nebylo pro
neuhrazeni obnovovaciho poplatku zruseno. V daném obdobi se obnova ¢innosti netykala zadného vazaného zastupce.
18 Podrobné o vyhodnoceni informaci z podani verejnosti doru¢enych CNB v &asti C, PFilohy, Kap. 5 Vyhodnoceni informaci z podani vefejnosti.
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3.4.1 Dohled nad tvérovymi a platebnimi institucemi

Dohled nad uvérovymi institucemi zahrnuje dohled nad bankami, stavebnimi spofitelnami a spofitelnimi a Gvérnimi
druZstvy (druzstevnimi zaloZznami). Hodnoceni pobocek zahrani¢nich bank ze zemi EU je provddéno ve zjednoduseném
rezimu'®. Zakladnim analytickym ndstrojem vyuzivanym v rdmci dohledu na dalku je provadéni pravidelnych komplex-
nich analyz finan¢ni situace jednotlivych subjektd i celého sektoru. Ctvrtletné je zpracovavana analyza vyvoje sektoru
uvérovych instituci. V mési¢ni frekvenci je u Uvérovych instituci sledovano dodrzovani limitd obezfetného podnikani
a jsou vyhodnocovany tzv. signéini informace, které pomahaji vcas identifikovat pfipadné negativni tendence ve vyvoji
jejich financ¢nich ukazateld.

Pro interni Gcely dohledu CNB je pravideln& zpracovavan rating Gvérovych instituci, ktery rozdéluje banky a druzstevni
zélozny na zakladé hodnoceni jejich rizikového profilu do péti skupin. Vychodiskem stanoveni rizikového profilu je
kvantitativni i kvalitativni posouzeni velikosti expozice Uvérovych instituci vici jednotlivym typUm rizik a hodnoceni
Urovné systému fizenf rizik a kvality kontrolntho prostfedi uvnitf instituce. Toto hodnoceni slouZi rovnéz jako jeden
z podkladd pro stanoveni minimalni vyse kapitalu, kterou by Uvérova instituce méla dle nézoru dohledu CNB udrZovat
k pokryti vsech podstupovanych rizik.

V roce 2014 obdrzel dohled nad Uvérovymi institucemi zprdvy auditord o ovéreni fidictho a kontrolniho systému
k 31. prosinci 2013 od dvou bank a tfech druzstevnich zalozen. Tyto zprdvy slouzi jako dopliikovy zdroj informaci
o Urovni fidiciho a kontrolniho prostiedi uvnitf instituci zejména v obdobich, kdy CNB nem(ize z kapacitnich davodd
uskutecnit vlastni kontrolu na misté. PoZzadavek na ovéreni systému k 31. prosinci 2014 byl zaddn osmi bankdm, viem
péti stavebnim spofitelndm a péti druzstevnim zéloznam.

Vykon dohledu nad bankami probihal v roce 2014 ve standardnim rezimu. Vzhledem k pretrvavajicim nejistotdm v ev-
ropské ekonomice byla pozornost vénovéna zejména vyvoji jejich Uvérovych portfolii (zejména kategorizaci pohledévek,
dostatecnosti tvorby opravnych polozek, hodnoté zajisténi apod.), dostate¢nosti kapitdlu ke kryti pfipadnych ztrat,
likvidité a celkovému hospodareni bank a jejich konsolidacnich celkl. V roce 2014 byla pozornost vénovana rovnéz
implementaci revidovanych pravidel obezretného podnikani, souvisejicich s direktivou CRD IV a nafizenim CRR. Jiz
ve druhé poloviné roku 2013 byly banky vyzvany k pfipravé svych ozdravnych plant v souladu s pozadavkem direktivy
BRRD. Banky v prib&hu roku 2014 prib&zné predkladaly dohledu CNB k posouzeni postupné dopliované a upravova-
né verze téchto plant a uskutecnila se celd fada konzultacnich jedndni, na kterych byl dalsi postup pfi pfipravé pland
s bankami diskutovan.

CNB ve spolupréci s vybranymi bankami pokracovala v roce 2014 ve spole¢ném projektu zatéZového testovani bank.
Oproti pfedchozim roklm doslo ke snizeni frekvence provadéni spole¢nych zatézovych testd, a to z pololetniho testo-
vani na testovani ro¢ni, vzdy na datech ke konci daného roku. Soucasné viak doslo k rozsiteni testovanych rizik tak, ze
kromé Uvérového rizika je testovano také Urokové riziko bank. Testovani na datech k 31. prosinci 2013 se zucastnilo cel-
kem devét nejvétsich tuzemskych bank, které maji schvaleny specidlni pristup IRB2° pro vypocet kapitdlového pozadavku
k uv&rovému riziku, ¢i u kterych probiha proces predvalidace IRB ze strany CNB. Tyto banky reprezentuji necelych 90 %
aktiv bankovniho sektoru CR. Agregované vysledky obou kol zatézovych testl potvrdily dobrou odolnost tuzemskych
bank, jejich kapitédlova pfiméfenost se i v nepfiznivém scénafi udrzela s dostate¢nou rezervou nad regulatornim mini-
mem. Vedle téchto tzv. bottom-up testd provadi CNB pololetni zatéZové testovani viech subjektd bankovniho sektoru
(tzv. top-down testy), jejichZ vysledky jsou pravidelné zvefejiiovany na webovych strankach CNB.

19 Za dohled nad pobockami zahrani¢nich bank ze zemi EU je od listopadu 2014 primarné zodpovédny organ dohledu ze zemé pavodu banky, resp. ECB. CNB
u pobocek zahrani¢nich bank ze zemi EU sleduje ve zjednoduseném rezimu pouze dodrzovani povinnosti v oblasti prevence legalizace vynosu z trestné ¢innosti
a financovani terorismu, dodrzovani pravidel jednani a odborné péce a vyvoj likvidity.

20 Pristup zalozeny na internim ratingu (Internal Ratings Based Approach).



3. DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2014

31

Sektor druzstevnich zéloZen je i pFes jeho relativné maly trzni podil podroben intenzivnimu dohledu CNB, a je mu vé-
novana vyznamna cast dohledovych kapacit v rdmci kontrol na misté i pfi prabézném dohledu na dalku. V roce 2014
se vykon dohledu na dalku soustfedil zejména na hodnoceni aktualniho stavu a vyvoje jednotlivych druzstevnich zalo-
Zen a feSeni jejich problém, predevsim s ohledem na konkrétni podstupovana rizika jednotlivych subjektl. Vzhledem
k ¢etnym identifikovanym nedostatkiim se dohled zaméruje zejména na oblast kategorizace Uvérového portfolia, dosta-
tec¢nost tvorby opravnych polozek, financovani ekonomicky spjatych skupin, dodrzovani regulatornich limitd a plvod
kapitalu druzstevnich zéalozen.

Cesk& narodni banka odejmula WPB Capital dne 24. ¢ervna 2014 povoleni plsobit jako druzstevni zaloZzna. Divodem
bylo umélé navySovani kapitdlu WPB Capital z penéznich prostfedkd druzstevni zalozny poskytnutych formou uvérd,
nabyvani nedovolenych typd cennych papird a obchézeni limitu angaZovanosti. Podle zjisténi CNB se vie délo pfes sit
Ucelové zalozenych obchodnich spolecnosti, kterou WPB Capital vyuzivala.

Mimo vySe zmifiované aktivity vyddva dohled na délku rozhodnuti souvisejici s posouzenim odborné zpusobilosti a dd-
véryhodnosti osob navrhovanych na funkce vedoucich zaméstnancl bank, schvélenim externich auditort bank a druz-
stevnich zalozZen, schvédlenim seznamu akciondfl pro Ucely konanf valné hromady banky ¢i se schvalenim predcasného
splaceni podfizeného dluhu.

Po nabyti G¢innosti nového obcanského zékoniku?' k 1. lednu 2014 se CNB ve své dohledové ¢innosti zaméfila na pro-
véFovani postupl uvérovych a platebnich instituci a jejich souladu s prévni Upravou v ném obsaZenou. CNB rovnéz
vénovala znacnou pozornost postuplm stavebnich spofitelen pfi zméndach a vypovédich smluv o stavebnim spofeni.
Velky dlraz byl CNB i nadale kladen na fadnou realizaci platebniho styku, zejména na dodrzovani Ihat pro provadéni
platebnich transakci.

3.4.2 Dohled v oblasti kapitalového trhu

Dohled CNB v oblasti kapitélového trhu je vykonavan nad obchodniky s cennymi papiry, investi¢nimi zprostiedkovateli,
trhy s investi¢nimi nastroji, investi¢nimi spole¢nostmi a investi¢nimi fondy, penzijnimi spolec¢nostmi a dalSimi subjekty
plsobicimi na kapitdlovém trhu.

V ramci vykonu dohledu na dalku bylo v sektoru obchodnik s CP prabézné vyhodnocovano plnéni informacni povin-
nosti spolu s plnénim povinnosti uverejiiovani informaci. V roce 2014 probéhla kontrola pInéni limitd angazovanosti
v navaznosti na zruseni moznosti vylucovat penézni prostfedky zdkaznik( z angazovanosti a dale kontrola vypoctu
kapitélové pfimérenosti a vyse prispévkl do garanc¢niho fondu.

V oblasti penzijnich spole¢nosti a jimi obhospodafovanych fondU bylo v roce 2014 vyhodnocovano zejména plnéni za-
konnych limitd??, tj. zejména pozadavku na hodnotu majetku. V dlsledku neplnéni zdkonnych pozadavkl byly ve druhé
poloviné roku 2014 feSeny fluze fondl. Dohled byl déle zaméfen na hospodareni penzijnich spole¢nosti a obhospoda-
fovanych fondd, pInénf pravidel v oblasti odborné péce a dodrzovani dalsich regulatornich limitd.

V oblasti poskytovani sluzeb na kapitdlovém trhu bylo jako hlavni problém vyhodnoceno zapojeni investi¢nich zprostfed-
kovatell do poskytovani investi¢nich sluzeb ve vztahu k akciim a derivatim spojené s pobirdnim nepfipustnych pobidek
od obchodnikt s CP. Nezdkonné praktiky investi¢nich zprostfedkovatell vyvolavaji zkreslené vnimani kapitalového trhu
ze strany investord. CNB proto navrhla MF pfijeti legislativnich opatfeni omezujicich moznosti nezékonného jednani
investi¢nich zprostfedkovatell a regulatorni arbitrdze. Navrh zahrnoval nékolik variant feseni, z nichz nékteré mohou
byt aplikovany i soucasné. V Gvahu pripadd zejména omezeni rozsahu ¢innosti investi¢nich zprostfedkovatell na posky-
tovani investi¢nich sluzeb k cennym papirim fondd kolektivniho investovani, pfipadné omezeni okruhu osob, kterym
mohou investi¢ni zprostiedkovatelé pFedavat pokyny, na osoby usazené v CR, jimz ZPKT uklada povinnost vykonavat
kontrolu ¢innosti investi¢nich zprostfedkovateld, s nimiz spolupracuji pfi poskytovani investi¢nich sluzeb. Problematika

21 Zékon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, v platném znéni.
22 Podle ustanoveni § 36 zékona ¢. 427/2011 Sb., o doplriikovém penzijnim spofenti.
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bude reSena v rdmci velké novelizace ZPKT, provadéné za Ucelem implementace smérnic MiFID 2 a MAD a nafizeni
MAR, kterd ma nabyt Ucinnosti v roce 2017. Jednou z moznosti diskutovanych s MF v rdmci pfipravy novelizace ZPKT
bude i moZnost Uplného zruseni institutu investi¢niho zprostrfedkovatele, ktery byl zaveden na zakladé moznosti ¢len-
skych statd uplatnit ndrodni vyjimku ze smérnice MIFID. Existujici investi¢ni zprostfedkovatelé by se transformovali
na obchodniky s cennymi papiry se stejnym rozsahem opravnéni, avsak s vyssimi pozadavky kladenymi na kapitélové?3,
materidlni a personalni vybaveni. Novym vyznamnym problémem kapitalového trhu, indikovanym v roce 2014 je zna¢né
rozsifeni poskytovani investi¢nich sluzeb k finan¢nim rozdilovym smlouvam (CFD) a k tzv. bindrnim opcim, a to zejména
zahrani¢nimi obchodniky s cennymi papiry, ktefi ¢asto vyuzivaji k propagaci svych sluzeb a k vyhledavani novych zakaz-
nikd ceské investi¢ni zprostiedkovatele. Dochazi tak k situaci, kdy je v CR masové nabizena moznost spekulace s inves-
ti¢nimi ndstroji, které jsou pro pfevaznou vétsinu neprofesiondlnich zédkaznikd zcela nevhodné. Pochybnosti vyvolava
i skute¢nost, ze obchody s témito derivaty jsou zpravidla provadény vyhradné proti vlastnimu uc¢tu obchodnika s cenny-
mi papiry, coz ve spojeni se skutecnosti, Ze zdkaznici nemaji moznost si spravnost realizacnich cen ovéfit z nezavislého
zdroje, nahrava moznosti podvodného jednani. Tento problém CNB prozatim Fesila uvefejnénim upozornéni na rizika
investovani do CFD na svych webovych strankdch. V pfipadé podezieni na nepoctivé jednani zahrani¢nich obchodnikd
s cennymi papiry CNB upozoriiuje organy dohledu jejich domovskych ¢lenskych stata.

Pozornost dohledu odborné péce v oblasti diichodového spofeni a doplfikového penzijniho spofeni se soustfedovala
na problematiku tykajici se zaniku penzijniho pfipojisténi v souvislosti se zadosti Ucastnikd o vyplatu davky. V oblasti
dlchodového sporeni poté na procesy souvisejici se samotnym uzavienim smlouvy, ale i naslednymi ukony pfi a po re-
gistrovani smlouvy u spravce centralniho registru smluv.

V oblasti investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fondd se vykon dohledu na dalku zaméfil na provéfeni, zda vsechny
subjekty spadajici pod rezim zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech pfizpUsobily své poméry plat-
né legislativé do konce prechodného obdobi, tj. do 22. 7. 2014. PfizpGsobeni pomérd zahrnovalo zejména aktualizaci
vnitini predpisové zakladny obhospodarovatell, aktualizaci statutd a sdéleni klicovych informaci investi¢nich fondu,
revizi smluvni dokumentace, v¢etné smlouvy o vykonu cinnosti depozitafe, vymezeni ¢innosti obhospodarovani a ad-
ministrace aj. Dale byla pozornost soustfedéna na pfipravu nové zavedeného reportingu podle smérnice AIFMD a sta-
noveni vykazovacich povinnosti jednotlivych subjektl z hlediska periodicity zasilani dat i jejich rozsahu podle kritérif
stanovenych evropskymi predpisy.

3.4.3 Dohled nad pojistovnami a pojistovacimi zprostfedkovateli

Zakladem obezfetnostniho dohledu nad pojistovnami je pravidelné vyhodnocovani financ¢ni situace pojistoven, vcetné
dodrzovani pravidel obezfetného podnikdni a uklddani opatfeni k ndpravé. Ekonomické a pojistné-technické ukazatele
jsou vyhodnocovany na zdkladé pravidelné pfedkladanych vykazd. Pojistovny patfici do pojistovacich skupin podléhaji
rovnéz dopliikovému dohledu nad pojistovnami ve skupiné.

K indikaci zmén finan¢ni situace pojistoven je vyuzivan systém vcasného varovani, ktery na zakladé financnich ukazatell
vyhodnocuje ¢tvrtletné aktudlni trend vyvoje pojistoven a umoznuje identifikovat potencialni slabiny jejich hospodareni.
Zjisténé skutecnosti jsou déle detailnéji analyzovény a v pfipadé nalezeni nedostatkd jsou pfijimana dohledova opatre-
ni. V pololetni frekvenci je pro interni potfeby dohledu provadéno hodnoceni pojistoven podle rizikovosti, s ohledem
na jejich finan¢ni situaci, povahu, rozsah a komplexnost rizikovych expozic a adekvatnost fidicich a kontrolnich procesu.
U systémové vyznamnych nebo rizikovych subjektl jsou provadény dalsi analytické a dohledové aktivity.

23 Podle ustanoveni § 8a odst. 4, ZPKT.
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Nedilnou soucasti vykonu dohledu byly i v roce 2014 informacni navstévy v pojistovnach. V jejich rdmci byla s pojis-
tovnami diskutovana kromé aktudini financni a obchodnf situace rovnéz jejich strategie a déle predevsim jejich pfipra-
venost na pozadavky vyplyvajici z nadchézejiciho regulatorniho rezimu Solventnost Il, zejména kvantitativni stanoveni
solventnostniho kapitdlového pozadavku. Rovnéz byla diskutovana potfeba zdokonaleni fidiciho a kontrolniho systému,
zavedeni vlastniho posuzovani rizik a solventnosti a pFiprava nové struktury reportingu. Soucasné CNB zpracovala ¢a-
sovy harmonogram implementace jednotlivych pozadavkd vyplyvajicich z obecnych pokynd pro pfipravu na regulatorni
rezim Solventnost Il (tzv. Solvency Il Preparatory Guidelines), vydanych EIOPA na konci fijna 2013 pro obdobi 2014
a7 2015. CNB od pocatku roku 2014 pravidelné vyhodnocuje informace zasilané ¢tvrtletné jednotlivymi pojistovnami
formou zpravy o postupu implementace pozadavk( Solventnosti Il v oblasti Ffidictho a kontrolniho systému, vlastniho
posuzovani rizik a solventnosti. Pojistovnam je poskytovana zpétna vazba na zadkladé tohoto vyhodnoceni, a to jak
na sektorové drovni, tak na Urovni individudlnich pojistoven. V souvislosti s implementaci pozadavk( na reporting
predlozily pojistovny ve 3. a 4. Ctvrtleti 2014, v ramci pilotniho testovani vyplnéni vykaz( pozadovanych v rezimu Sol-
ventnost Il, vypIlnéné vykazy na datech ke konci roku 2013. S pojistovnami probiha vzajemna a pravidelna komunikace
v ramci pfipravy na rezim Solventnost Il. V roce 2014 pokracoval proces predbézného posuzovani internich modeld
na skupinové i na lokdlni Urovni u pojistoven, které maji zdmér stanovovat solventnostni kapitélovy pozadavek v nad-
chazejicim rezimu Solventnosti Il s vyuzitim skupinového interniho modelu.

V pribéhu roku 2014 probihala intenzivni spoluprace se zahrani¢nimi dohledovymi orgdny, zejména formou aktivni
Ucasti na koordinacnich schizkach tykajicich se dohledu pojistoven ve skupiné a Ucasti na posuzovani internich modeld
na skupinové urovni.

Dohled nad pojistovnami pokracoval v roce 2014 v intenzivnim vyhodnocovani dostate¢nosti pojistného v pojisténi od-
povédnosti za Ujmu zplsobenou provozem vozidla a dostatec¢nosti technickych rezerv nékterych pojistoven v uvedeném
odvétvi. U subjektd, u kterych bylo identifikovano riziko nedostatec¢nosti pojistného, byla navrzena kontrola na misté
k ovéreni postacitelnosti pojistného a technickych rezerv. V nékterych pfipadech byl zaveden mimoradny reporting,
v jehoZ rdmci pojistovny zasilaji Ctvrtletné vysledky testu postacitelnosti pojistného a informuji o vyvoji pojistného kme-
ne v pojisténi odpovédnosti za Skodu vyplyvajici z provozu vozidla. Vyznamnym tématem diskuze byla také opatreni
realizovana pojistovnami v souvislosti s novym obcanskym zakonikem. V souvislosti se zménami vyse nahrady Skody se
CNB v oblasti obezfetnosti soustfedi pfedevdim na postacitelnost pojistného a vyse technickych rezerv v odpovédnost-
nich pojisténich.

V dubnu 2014 se uskutecnilo paté kolo zatézovych testt vybranych pojistoven, které slouzi k vyhodnoceni stability
pojistného sektoru jako celku i k vyuziti individualnich vysledk( v dohledové cinnosti. V zatézovém testu byl v ro¢nim
horizontu hodnocen vliv vyznamnych zmén rizikovych parametrd na hodnotu aktiv a pasiv pojistovny a odtud na dis-
ponibilni miru solventnosti a pozadovanou miru solventnosti v souladu s principy regulace Solventnost |. Zatézovy
scénaf pro pojistovny byl odvozen od scénafll nepfiznivého makroekonomického vyvoje, ze kterych CNB vychéazela pfi
testovani odolnosti bankovniho sektoru. V tomto testu byla rovnéz zahrnuta citlivostni analyza aktiv a pasiv zivotniho
pojisténi na dalsi pokles Urokovych sazeb a kvalitativni vyhodnoceni dlsledkd pripadného déletrvajiciho prostredi niz-
kych urokovych sazeb. Test opét potvrdil, Zze sektor pojistoven jako celek je dostate¢né kapitalové vybaveny, aby odolal
i vyznamnym zménam vybranych rizikovych faktoru.

| do budoucna je zdmérem dohledu pravidelné provadét zatézové testovani vybranych pojistoven. Vzhledem k nabyti
Ucinnosti regulace Solventnost I k 1. 1. 2016 je pldnovéna jiz v roce 2015 realizace zatézového testu plné v souladu
s principy Solventnosti II.

24 'V roce 2014 byla realizovéna jedna kontrola na misté k ovéreni postacitelnosti pojistného v pojisténi odpovédnosti za Ujmu zpUsobenou provozem vozidla,
zaméfen( kontrol na misté na toto odvétvi bude pokracovat i v roce 2015.
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CNB v roce 2014 vénovala nadéle pozornost problematice vymahani p¥ispévku nepojisténych osob do garan¢niho fon-
du Ceské kancelare pojistiteld (CKP). Ministerstvo dopravy CR (MD) jiz koncem roku 2013 identifikovalo technickou
chybu na strané Centrélniho registru vozidel (CRV), v jejimZ disledku nebyla do CKP pfedédvana aktualizovana data, coz
mohlo zpUsobit zvyseny pocet pfipadl nespravné obeslanych osob vyzvou k Uhradé pfispévku. V navaznosti na tato
zjidténi probihala v prabéhu roku 2014 pravidelna jednani mezi zastupci CKP a MD za ucelem pfipravy nového systému
vymeény dat mezi CRV a CKP. V prosinci 2014 byla Poslaneckou snémovnou CR schvélena novela zadkona o pojisténi
odpovédnosti za Ujmu zplsobenou provozem vozidla, kterou se rusi ustanoveni § 24c tohoto zakona, které CKP oprav-
novalo k zasilani vyzev k Uhradé piispévku.

V roce 2014 pretrvavaly nékteré nedostatky v cinnosti pojistovacich zprostfedkovateld, zejména v oblasti distribuce
investi¢niho Zivotniho pojisténi (IZP). Za problematické povazuje CNB nedostatky pfi poskytovani pfedsmluvnich infor-
maci zajemcdm o pojisténi a sjedndvani nevhodnych produktl, v¢etné prezentovani IZP jako spofeni. Podle stavajici
pravni Gpravy v zékoné& o pojistovacich zprostfedkovatelich mtze CNB pfi zjisténi zavaznych piipadl nezdkonného jed-
nani ukladat pojistovacim zprostfedkovateldm povinnost uvést svou ¢innost ve stanovené Ihaté do souladu se zdkonem,
a v zdkonem stanovenych pripadech ukladat pokuty. Jejich vyse viak nesmi ohrozit dalsi existenci dohlizenych subjekta.
Omezené pravomoci CNB i pocet pojistovacich zprostredkovateld v CR, kterych bylo ke konci roku 2014 registrovano
pfiblizné 150 000, ma negativni dopad na moZznosti a Ucinnost vykonu dohledu nad ¢innosti téchto subjektd. Problém
nezdkonného jednani pojistovacich zprostfedkovatelt je dale prohlubovan jejich pretrvavajici nedostate¢nou kontrolou
ze strany pojistoven. CNB jiz zahdjila spravni fizeni s nékolika pojistovnami, kterym je vytykdno nedostate¢né Fizeni
a kontrola distribu¢nich siti. CNB dlouhodobé& navrhuje MF legislativni zmény s cilem posilit nastroje k prosazeni etic-
kych principd v oblasti pojistovaciho trhu. Tyto principy se CNB snazi prosazovat také méné formalini cestou, pasobenim
na pojistovny prostrednictvim Ceské asociace pojistoven, uvetejriovanim dohledovych standard(, nebo upozorfiovanim
jednotlivych pojistoven na zjisténé systémové nedostatky v jejich ¢innosti a vyZzadovanim informaci o pfijatych opatre-
nich k napravé. Ze stejného ddvodu bylo v pribéhu roku 2014 zvefejnéno na webovych strankdch CNB nékolik dohle-

kterym mdze byt vefejnost na finan¢nim trhu vystavena.

3.4.4 Dopliikovy dohled nad finan¢nimi konglomeraty

CNB vykonava doplrikovy dohled nad finan¢nimi konglomeraty podle zakona ¢. 377/2005 Sh. a vyhlasky ¢. 347/2006 Sb.
Na urovni financnich konglomeratd je doplrikovy dohled zaméren na kapitalovou pfiméfenost, transakce uvnitf skupiny,
koncentraci rizik, vnitini Fidici a kontrolni systémy i systémy Fizenf rizik. Subjekty pUsobici v rdmci finan¢nich konglo-
meratd podléhaji dohledu nad finan¢nim trhem rdznych organt dohledu. Z tohoto ddvodu je pro Ucely doplhkového
dohledu ustanoven tzv. koordindtor podle kritérii vymezenych v zédkoné. Jeho ulohou na urovni finan¢niho konglo-
merdtu je zejména koordinovat shromazdovani a poskytovani vyznamnych informaci, sledovat stanovené ukazatele
a koordinovat postup organd dohledu pfi vykonu doplitkového dohledu. Funkci koordinatora plnila CNB v roce 2014
v jednom pFipad&. V ostatnich ptipadech byla tloha koordinatora svéfena zahrani¢nim organ@im dohledu, s nimiz CNB
pribézné spolupracuje.

3.4.5 Dohled nad ostatnimi regulovanymi subjekty

V roce 2014 vykonavala CNB dohled nad platebnimi institucemi, institucemi elektronickych penéz, poskytovateli pla-
tebnich sluZzeb malého rozsahu a vydavateli elektronickych penéz malého rozsahu v souladu s transpozici smérnice
o platebnich sluzbach a smérnice o pfistupu k ¢innosti instituci elektronickych penéz.

Dohled je u téchto subjektl zaméren predevsim na monitorovani dodrZovani obezfetnostnich pravidel, plnéni pravidel
ochrany penéznich prostfedk( zdkaznikd a také na dodrZzovani soukromoprdvni Upravy stanovené zakonem o plateb-
nim styku.
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Zakladnim informacnim zdrojem pro vykon obezfetnostniho dohledu je plnéni informacni povinnosti dohlizenymi sub-
jekty. PInéni informacni povinnosti v sektoru nebankovnich poskytovatell platebnich sluzeb je specifické tim, Ze dohli-
Zené subjekty reportuji nejen celkové Udaje za veskerou svou cinnost, ale také data za Cinnost souvisejici pouze s pla-
tebnimi sluzbami?>. Subjekty, u nichz byly v reportovanych datech zjistény nedostatky, byly vyzvany k napravé a pfijeti
opatfeni za Ucelem zamezeni jejich opakovani 26.

3.5 KONTROLY NA MISTE

Ceské néarodni banka vykonava dohled nad finanénim trhem, ktery je zaloZzen na ,vpfed hledicim” systému vyhodnoco-
vani rizikového profilu a miry systémové vyznamnosti dohlizenych instituci. Zohledfiovan je i aktudlni vyvoj financ¢niho
sektoru. Cinnost dohledu na misté se Fidi kazdoro¢né schvalovanym planem kontrol na mist&, ktery se opird zejména
o vystupy z interniho analytického systému rizikového hodnoceni dohlizenych instituci?’, dale o informace ziskadvané
v rdmci pribézného dohledu na délku a na misté, a v neposledni fadé o pozadavky zahrani¢nich reguldtort. Kromé
samotnych kontrolnich Setfeni je ndplIni prace dohledu i schvalovani pokrocilych metod pro vypocet kapitalovych po-
Zadavku. Vzhledem k propojenosti financnich trhd je soustavné prohlubovdna spoluprace se zahrani¢nimi regulatory.

3.5.1 Kontroly na misté v uvérovych institucich

V pribéhu roku 2014 byla v sektoru Uvérovych instituci provedena kontrolni Setfeni jak komplexniho, tak dil¢iho
charakteru.

V bankéch bylo v roce 2014 zahajeno nebo uskute¢néno celkem 12 kontrolnich 3etfeni. Ve tfech pfipadech se jednalo
o kontroly komplexniho charakteru, ostatni provedena kontrolni Setfeni byla dil¢i.

V druzstevnich zaloznach se uskute¢nila v roce 2014 jedna komplexni a tfi dil¢i kontrolni Setfeni.

Tab. A.XVIII - Cetnost kontrolnich 3etfeni v Gvérovych institucich z hlediska jejich zaméfeni v roce 2014

Zpracovani Kapitélové
Uvérové Trzni Riziko obchodu pozadavky  Operacni Rizika P
IS riziko rizika likvidity  na finanénich  obchodniho riziko IS/1T PLIERT Gl bioeil
trzich portfolia
Banky 3 3 2 2 2 2 2 2 7 4
Druzstevni zélozny 1 1 1 1 1 0 0 3 1 1

Kontroly Fizeni uvérovych rizik

V oblasti fizeni Uvérového rizika byly provedeny tfi kontroly v bankdch (z toho jedna kontrola s pfesahem do roku 2015)
a dvé kontroly v druzstevnich zdloznach (DZ). V3echny kontroly v bankach byly radné kontroly podle planu kontrolnich
¢innosti. Ve dvou pfipadech se jednalo o kontroly v systémové vyznamnych institucich, kde se kontrolni tym zaméfil
zejména na vyhodnocovani naplhovani nadpravnych opatfeni z pfedchozich kontrol a na soulad pokrocilych metod fizeni
Uvérového rizika s regulatornimi normami. K identifikovanym nedostatkam v kontrolovanych osobach patfi (metodicka)

25 Jedna se o implementacni pozadavek vyplyvajici ze smérnice ¢. 2007/64/ES, o platebnich sluzbéch.

26 Hlavnimi nedostatky byly chybné vypoctené hodnoty objemu platebnich transakci a nespravné propocty v disledku chybné zvolenych ménovych kurzl. Vétsina
nedostatkl se vyskytovala u novych subjektl a pribézné jsou odstrariovany. Vzhledem k velkému poctu subjektd neni ¢etnost vyznamna.

27 Systém je zalozeny na kvantitativnich a kvalitativnich hodnoticich kritériich a soucasné i na systémové vyznamnosti dohlizené instituce.
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pochybeni v procesu pfifazovani internich ratingC a déle méné zdvazné nedostatky, napf. v oceflovani a v evidenci pfi-
jatého zajisténi, v oblasti procesu posuzovani rozvahové hodnoty pohleddvek, ve vypoctu opravnych polozek, v rekon-
struovatelnosti postupl schvalovacich mist apod. V nékterych pfipadech bylo identifikovdno nerespektovani pravidel
CNB tykajici se kategorizace pohledavek. Ani v jedné bance neslo o zdvazna systémova pochybeni.

Déle bylo zji3téno, Ze kontrolované osoby v nékterych pfipadech nedodrzuji ustanoveni vyhlasky CNB ¢. 163/2014 Sb.
o tom, Ze zdkladnim faktorem pro hodnoceni pohledavek by méla byt schopnost klienta splacet poskytnuté financovani
ze svych primarnich zdrojd, a ne ze zdroji pochazejicich ze zajisténi (jako je napfiklad podpora matefskych, resp. jinych
spolecnosti z ESSO klienta). V nékterych pfipadech financovani nadkupu aktiv také nepostacovala pro splaceni Uvérl
tvorba cash flow z tohoto aktiva a Uvér musel byt dotovan z jinych zdrojl. Kontrolované osoby v téchto pripadech
nehodnotily Uvéry jako pohledavky v selhani. Ve viech pfipadech identifikovanych nedostatk( byly kontrolované osoby
vyzvany k ndpravé a k pravidelnému reportingu pfijatych napravnych opatfeni.

Kontrolou v jedné DZ bylo zjisténo zdvazné porusovani regulatornich norem tykajicich se schvalovaciho procesu, rekon-
struovatelnosti postupd, pfijimani a ocefovani zajisténi, monitoringu klientd, posuzovani rozvahové hodnoty pohleda-
vek a nasledné kategorizace pohleddvek a tvorby opravnych polozek. Rovnéz byla zpochybnéna dostate¢nost kapitalu
DZ pro kryti rizik z ¢innosti. Na zdkladé téchto zjisténi bylo s DZ zahajeno spravni fizeni.

Kontroly ICAAP, Fizeni trznich rizik, rizika likvidity, zpracovani obchodu na financnich trzich a kapitalovych
pozZadavki k trznim rizikim

V roce 2014 byly v rdmci kontrol na misté provedeny ctyfi kontroly (tfi v bankéch, jedna v DZ) zamérené na posouzeni
systému vnitfné stanoveného kapitdlu (ICAAP), zavadéného Uvérovymi institucemi v rdmci Pilife 2 konceptu Basel II.
Zjisténé nedostatky se tykaly ovéreni pouzitych predpokladl (zejména predpokladu trvani podniku) a déle nedostatk
ve zpUsobu stanoveni vnitfnich kapitdlovych pozadavkl k jednotlivym rizikiim, pfedevsim rizika koncentrace. Nedostat-
ky byly identifikovany i v konceptu stresového testovani, ktery je nedilnou soucasti ICAAP. Zjisténé nedostatky neohro-
zily schopnost kontrolovanych bank kryt vnitiné stanovené kapitalové pozadavky dostupnym kapitalem.

Oblast fizenf trznich rizik a rizika likvidity byla v rdmci kontrol na misté provérena ve dvou bankdch a jedné DZ. Zjisténé
nedostatky neohrozily schopnost kontrolovanych bank fidit tato rizika.

V oblasti trznich rizik byly zjistény méné vyznamné nedostatky, tykajici se definice rizikového apetitu, nesouladu po-
stupl banky s vlastnimi vnitfnimi predpisy, nedostate¢né nebo absentujici kontroly trzni konformity cen (v jedné bance
a jedné DZ), nedostate¢ného monitoringu angazovanosti vici zemim (v jedné bance) a rizika koncentrace zemfi a sek-
tord (v jedné bance a jedné DZ). Dale byly obecné identifikovany nedostatky v méreni Urokového rizika (predevsim
v pfipadé DZ) a v reportingu vaci CNB v souvislosti s vykazem o Urokovém riziku.

V oblasti rizika likvidity se nedostatky nejcastéji tykaly rovnéz nedostatecné definice rizikového apetitu, dale limita, které
nereflektovaly rizikovy profil instituce, stresovych scénart, které nedostatecné zohledriovaly relevantni rizikové faktory,
a pohotovostnich plant, které nebyly provdzany se stresovym testovanim, nebyly variantni nebo nedefinovaly indikatory
mimoradnych udalosti. Ve dvou pfipadech byla rovnéz zjisténa nekonzistence jednotlivych prvka systému fizeni rizika
likvidity. CNB vyzvala kontrolované instituce k napravé zjisténych nedostatkd. Jejich odstranovani je prabézné sledovano.

Oblast rizik spojenych s obchodovanim na finan¢nich trzich byla provéfena u dvou bank a druzstevni zélozny. U vSech byly
zjistény nedostatky rdzné miry zdvaznosti. Jako zdvazna zjisténi byla vyhodnocena rizika vyplyvajici z nedostatecného od-
déleni obchodni a vyporadaci funkce a absence autorizacnich (validac¢nich) dkond druhym pracovnikem (princip ,, Ctyf oci”).

Oblast vypoctu kapitdlovych pozadavkd k trznim rizikim a rizikm vyplyvajicim z obchodovani na financ¢nich trzich
byla pfedmétem kontroly u dvou bank. Nedostatky byly zjistény zejména pfi ocefiovani nékterych typl derivatd a pfi
vypoctu kapitélovych pozadavk( k obecnému urokovému riziku, k riziku protistrany a k riziku Uvérové Gpravy ocenéni
(CVA). CNB vyzvala kontrolované instituce k napravé zjisténych nedostatk(. Jejich odstrafiovani je priibézné sledovano.
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Kontroly Fizeni operacniho rizika, véetné rizik informacnich systému a technologii
V roce 2014 vykonala CNB kontroly systému Fizeni opera¢nich rizik ve dvou bankéch. Systém fizeni rizik informac¢nich
systémU a technologii byl provéfovan ve dvou bankdch a tfech druzstevnich zaloznach.

V oblasti opera¢niho rizika se dohled CNB zamé&foval na komplexni provéreni viech klicovych procest souvisejicich
s fizenim operacniho rizika a pInéni regulatornich pozadavku pfi stanoveni kapitalu k operacnimu riziku. Kontroly v ob-
lasti informacnich systému a technologii se kromé nezbytného provéreni systému fizeni bezpecnosti informaci zaméfily
na problematiku outsourcingu a zajisténi davérnosti, dostupnosti a integrity dat pfi vyuzivani cloudovych sluzeb?s.
Vzhledem k aktualnim bezpecnostnim hrozbédm vénovala CNB zvysenou pozornost bezpec¢nosti elektronického bankov-
nictvi a postuptm pouzivanym finan¢nimi institucemi pfi feSeni bezpec¢nostnich incidentd.

Kontroly v Uvérovych institucich ukdzaly rozdily v kvalité systému Fizeni operacnich rizik mezi jednotlivymi institucemi.
Zjisténé nedostatky se tykaly zejména procest spojenych se sbérem a zajisténim kvality dat o udalostech operacniho
nedostatky zjistény v oblasti analyzy rizik a klasifikace aktiv informacnich systému, bezpecnosti pfistupu k informacnim
systémam, ve stanoveni a napliiovani bezpecnostnich zdsad a rekonstruovatelnosti postupl a procesd souvisejicich
s provozem IS/IT. CNB vyzvala kontrolované subjekty k népravé zjisténych nedostatkd. Jejich odstrariovani je pribézné
sledovéano.

Prevence legalizace vynosu z trestné c¢innosti a financovani terorismu (AML/CFT)

Kontroly, které v oblasti AML/CFT provadi CNB, jsou zaméfeny pfedevsim na ovéfeni Ucinnosti a efektivnosti opatfeni,
kterd maji kontrolovany subjekt chranit pfed jeho zneuzitim k legalizaci vynost z trestné cinnosti a financovani teroris-
mu a soucasné maji vytvaret podminky pro odhalovani takového jednani.

V roce 2014 se uskutecnilo osm kontrolnich Setfeni, a to v sedmi bankdch a jedné druzstevni zélozné. Nedostatky,
které byly identifikovany, se tykaly zejména zjistovani rizikovych faktort klientl, uplatrovani postupd vaci rizikovym
klienttim, provadéni kontroly klienta a monitorovani transakci a naplfiovani pozadavkd sankeni legislativy. CNB vyzvala
kontrolované instituce k odstranéni zjisténych nedostatkl, které pribézné vyhodnocuije.

Spoluprace CNB s Finan¢nim analytickym Utvarem MF pokracovala i v roce 2014. CNB se také Ucastnila aktivit souvise-
jicich s hodnocenim CR, které provadi Vybor expertl v ramci vyboru MONEYVAL pfi Radé Evropy.

Zasady a postupy odménovani

V uvérovych institucich byly v roce 2014 provedeny ctyfi kontroly a jedno Setfeni na misté zamérené na uplatiiovani
zadsad a postupt odmériovani motivujicich k obezfetnému fizeni rizik, likvidity a kapitalu. Zjistény byly nékteré systémo-
vé i dil¢i nedostatky. Systémy odmeénovani instituci reagovaly nedostatecné na nepfiznivy vyvoj rizikovosti pohledavek.
V nékterych pfipadech nebylo provadéno nezavislé ovéreni uplatnéni zdsad odmérniovani, a instituce na nedostatky
zjisténé internim a externim auditem nalezité nereagovaly. | v roce 2014 se vyskytly nedostatky v pfiznani ¢asti pohyb-
livé slozky odmény v nepenéznich nastrojich matefské spolecnosti. Problémy pretrvavaly také v identifikaci pracovnikd
s vyznamnym vlivem na rizikovy profil instituci a uplatnéni specifickych nastrojd odmérniovani. Uvolfiovani ¢asti pohy-
blivé slozky odmény nebylo rozloZzeno do obdobi, jehoZ délka zohledruje cyklus podnikdni instituci a s nim spojena
rizika. U vétsiny identifikovanych pracovnikl s mimoradné vysokymi pohyblivymi slozkami odmény nebyl odddlen vznik
naroku alespor na 60 % tohoto objemu do nésledujicich let, ale oddalovédno bylo maximalné 40 % néaroku. U vétsiny
instituci nebyla kritéria pro pfiznani pohyblivé slozky odmén dostatecné provadzana s obezretnostnim fizenim rizik, ka-
pitadlu a likvidity.

28 Cloud computing (CC) je vyuzivani vypocetnich zdroji (hardware a software), které jsou dodavany jako sluzba pomoci pocitacové sité (typicky Internetu).



38

3. DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2014

Implementace Basel Il z pohledu specialnich metod pro stanoveni kapitalovych poZadavki

Podle konceptu vypoctu kapitélové pfimérenosti ve znéni smérnic EU 2006/48/EC a 2006/49/EC (Basel ) transponova-
nych do vyhlasky ¢. 123/2007 Sb. je bankdm umoZznéno pouZzit pro vypocet kapitalového pozadavku pokrocilé pfistupy
zalozené na matematickych modelech. Expertni tymy CNB (IRB, AMA a VaR) pokracovaly v pribéhu roku 2014 v jedna-
nich se vsemi regulovanymi institucemi, které projevily zdjem o pouZzivani speciédlnich pfistupd pro vypocet kapitédlového
pozadavku k Uvérovému, opera¢nimu a trznimu riziku v rdmci pravidel Basel Il. Soucasti prace byla prabézna komuni-
kace se zahrani¢nimi organy dohledu.

V roce 2014 se v rdmci planovanych kontrol na misté zaméril kontrolni tym zejména na pribézné ovéreni postupt bank
s jiz schvalenym pfistupem IRB. Tym dale pribézné resi zadosti bank o souhlas se zménou v IRB modelech prostied-
nictvim spole¢né z4dosti matefské banky. Jednani CNB a bank byla zaméfena na zhodnoceni souladu postup@ banky
s pozadavky vyhlasky CNB ¢. 163/2014 Sb. a nafizeni (EU) ¢. 575/2013, které nahradily vyhlasku CNB ¢. 123/2007 Sb.
Vétsiné zadosti bylo vyhovéno (i s podminkami), v nékterych pripadech byla banka pozadédna o doplnéni. Spoluprace
s bankami na expertni Urovni zahrnuje pravidelné schazky, na nichZ zéstupci CNB diskutuji s pfislusnymi pracovniky
bank pfipravované zmény v IRB modelech.

CNB v roce 2014 posoudila zadost a nasledné udélila souhlas s vyznamnou zménou AMA pfistupu u jedné Gvérové
instituce a spolupracovala na vydéni pfislusného rozhodnuti s domovskym regulatorem. V daném roce CNB pokracovala
v ovéfovani dodrzovani podminek, za kterych bylo nékterym institucim povoleno pouzivani AMA pfistupu, a zaméfila
se pfitom na dalsi zdokonalovani a rozvoj systému fizeni operacniho rizika, v jehoz rdmci je tento pfistup pouzivan.

V roce 2014 probéhla validace materialni zmény interniho VaR modelu jedné banky. Bance byl udélen souhlas s rozsite-
nim VaR modelu o novy rizikovy faktor. CNB uskute¢nila v daném roce ve dvou bankéch validace op¢nich oceriovacich
modeld. Bankdm byl udélen souhlas s pouzitim modell pro Gcely vypoctu delta ekvivalentd urokovych, akciovych,
ménovych a komoditnich pozic.

3.5.2 Kontroly na misté v institucich kapitalového trhu

U poskytovatell investi¢nich sluzeb bylo v roce 2014 ukonceno celkem 28 kontrol na misté a jedna kontrola na mis-
té byla zahajena. Z toho bylo pét kontrol u obchodnikl s CP, dvé kontroly u pobocek zahrani¢nich obchodnika s CP
a 22 kontrol u investi¢nich zprostfedkovatell. VSechny kontroly byly komplexni, jejich pfedmétem bylo provéreni dodr-
zovani pravidel stanovenych pravnimi pfedpisy v souvislosti s povinnosti poskytovat investi¢ni sluzby s odbornou péci,
resp. dodrzovani pravidel jednani a odborné péce pfi poskytovani investi¢nich sluzeb.

Nejcastéji se opakujicimi nedostatky byla zjisténi v oblasti informovani zakaznikl, vyzadovani informaci od zakaznikd,
plnéni archiva¢ni povinnosti, rekonstruovatelnosti kontrolnich procesd, fidiciho a kontrolniho systému, deniku ob-
chodnika (resp. evidence investi¢niho zprostfedkovatele). Dale byly zjistény formalni nedostatky predevsim ve vnitfnich
predpisech kontrolovanych osob.

V navaznosti na provedené kontroly pfistoupily vyse zminéné kontrolované subjekty k pfijeti ndpravnych opatreni, je-
jichZz implementace je pribézné sledovana. V zavaznéjsich pfipadech bylo zahajeno spravni fizeni.

V roce 2014 se uskutecnily kontroly na misté u dvou investi¢nich spole¢nosti se zamérenim zejména na pravidla jednani
a odbornou péci pri obhospodarovani investi¢nich fondl a majetku zdkaznika, postupy pfi vyddvani a odkupovani po-
dilovych listl, spolupraci s depozitafem, kontrolu delegovanych ¢innosti a propagaci produktt a sluzeb.

Nedostatky byly zjistény zejména v oblastech kontrolnich mechanismd ve vztahu k nékterym delegovanym cinnostem,
kontrolnich mechanismu ve vztahu k dodrzovani limitd, pfi nastaveni spoluprdce s depozitafem, rovnéz v oblasti odbor-
né péce pokud jde o dokumentaci provadéni obchodt za nejlepsich podminek, poskytovani zavadéjicich informaci pfi
propagaci produktd a dale v oblasti poplatkové politiky a nastaveni modelac¢nich kalkuldtord.
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V ndvaznosti na provedené kontroly pfistoupily investi¢ni spolecnosti k pfijeti ndpravnych opatfeni, jejichz implementa-
ce je pribézné sledovéna. V zavaznéjsich pripadech byl predan podnét k zahajeni spravniho fizeni.

V oblasti AML/CFT se v roce 2014 uskute¢nila kontrola na misté u dvou obchodnikl s cennymi papiry a tfi investi¢nich
fond@. Hlavni zjisténé nedostatky se tykaly provadéni identifikace a kontroly klienta. Na zakladé podnétu CNB, ktery
vyplynul z vysledkd téchto kontrol, zahdjil Finan¢ni analyticky Utvar MF v roce 2014 sprdvni fizeni o udéleni pokuty
v pfipadé jednoho obchodnika s cennymi papiry.

3.5.3 Kontroly na misté v pojistovnach a u pojistovacich zprostfedkovateld
V oblasti obezfetnostniho dohledu byla v pojistovnach v roce 2014 uskute¢néna jedna dil¢i kontrola na misté.

Nedostatky s nizsf az stfedni mirou zavaznosti byly zjistény v oblasti technickych rezerv, konkrétné v predpisové zaklad-
né, kvalité dat a pfi vypoctu IBNR rezervy v pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla.

V oblasti pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla byla zjisténa nepostacitelnost pojistného na zabezpeceni trvalé spl-
nitelnosti zdvazkd vzniklych provozovanim pojisténi odpovédnosti ve smyslu zdkona o pojisténi odpovédnosti za Skodu
zpUsobenou provozem vozidla, cozZ bylo zplsobeno zejména vysoce ztrdtovym segmentem flotilového pojisténti.

V ndvaznosti na vysledek kontroly zamérené na plnéni obezfetnostnich pozadavkl byla kontrolovana pojistovna vyzva-
na k predlozeni vécné naplné a ¢asového harmonogramu napravnych opatreni.

V roce 2014 byly ukonceny kontroly na misté ve dvou pojistovnach, které byly zaméreny na oblast kontroly a fizeni kva-
lity distribucnich siti, sjedndvani smluv s klienty, spravy smluv, vyfizovani stiznosti, likvidaci pojistnych udalosti a propa-
gaci, a v jednom pfipadé rovnéz na oblast ochrany spotrebitele. Zjisténi se tykala zejména nedostatec¢nych kontrolnich
mechanismU pfi uzavirdni smluv s distributory a pfi sledovani kvality jejich ¢innosti, pouzivani zavadgjici terminologie
ve skolicich pomackach pro distributory a ve webové prezentaci, obsahu pojistnych podminek a prehledu poplatk(.
V oblasti likvidaci pojistnych udalosti se jednalo zejména o pratahy v zahdjeni nebo provedeni Setfeni likvidace pojist-
nych udélosti, nedostate¢nou rekonstruovatelnost pribéhu likvidace pojistné udalosti, nedostate¢nou kontrolu ¢innosti
asistencni sluzby pfi likvidaci pojistné udalosti a nedostatecné zdlvodnéni zplsobu stanoveni vy3e pojistného plnéni.

V ndvaznosti na provedené kontroly byla v pojistovnach prijata ndpravna opatfeni, jejichz implementace je pribézné
sledovéna.

CNB vykon&va rovnéz kontroly na misté v oblasti zprostfedkovani v pojistovnictvi. V roce 2014 bylo ukon¢eno 79 kon-
trol pojistovacich zprostfedkovateld. Mezi nejc¢astéjsi kontrolni zjisténi patfily zejména nedostatky tykajici se povinnosti
jednat s odbornou péci, rozsahu a formy poskytovani informaci klientdm ¢i zadjemcdm o pojisténi a nedostatky souvi-
sejici s oznamovanim zmén Udaj zapisovanych do registru pojistovacich zprostfedkovatell a samostatnych likvidatort
pojistnych udalosti.

V navaznosti na provedené kontroly pristoupili pojistovaci zprostfedkovatelé k pfijeti ndpravnych opatfeni, jejichZ im-

Jestlize vy3e uvedené subjekty vykonavaji ¢innosti souvisejici s provozovanim zivotniho pojisténi, CNB u nich provadi
rovnéz kontroly na misté v oblasti prevence legalizace vynosU z trestné ¢innosti a financovani terorismu. Kontrolni zjis-
ténf se tykala zejména nevypracovéani hodnotici zpravy, neoznameni kontaktni osoby FAU MF ¢i nedostatk( v souvislosti
se Skolenim zaméstnancl.

Kontroly zaméfené na oblast AML/CFT probéhly v roce 2014 u dvou Zivotnich pojistoven. Zjisténi se tykala zejména
zjistovani rizikovych faktord, provadéni kontroly klienta, monitoringu klientskych transakci a dodrzovani pozadavku
na rekonstruovatelnost rozhodovacich a kontrolnich postupt.
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V ndvaznosti na provedené kontroly pfistoupily vy3e zminéné kontrolované subjekty k pfijeti ndpravnych opatreni. V za-
vaznéjsich pfipadech bylo zahajeno spravni fizent.

3.5.4 Kontroly na misté v ostatnich regulovanych subjektech

V roce 2014 byly ukonceny tfi kontroly na misté u platebnich instituci a jedna kontrola na misté u instituce elektronic-
kych penéz. Déle byla zahdjena jedna kontrola platebnf instituce, kterd bude ukoncena v prvnim ctvrtleti roku 2015.
Zjisténé nedostatky se tykaly pfedevsim informovani zakaznikd, fizeni rizik a pInéni informacni povinnosti.

V roce 2014 byly dédle ukonceny Ctyfi kontroly u poskytovatell platebnich sluzeb malého rozsahu. Mezi nejcasté;jsi kon-
trolni zjisténi patfily nedostatky ve smluvni dokumentaci v souvislosti s pInénim informacni povinnosti vici uzivatelim.

CNB provadi kontroly na misté rovnéz u drziteld povoleni k ¢innosti sménarnika. V prabéhu roku 2014 bylo ukon¢eno
103 kontrol na misté, pricemz bylo zkontrolovéano 238 sméndrenskych provozoven. Mezi nejcastéjsi kontrolni zjisténi patfily
nedostatky v oblasti informovani klientd o sménnych kurzech a cené za sluzbu ¢ nedostatky v pInéni vykazovaci povinnosti.

U vyse uvedenych subjektd byly provedeny rovnéz kontroly na misté v oblasti prevence legalizace vynost z trestné ¢in-
nosti a financovani terorismu. Kontrolni zjisténi se tykala zejména nedostatk( v systému vnitinich zdsad, nevypracovani
hodnotici zprévy a dale nedostatkd v souvislosti s provadénim identifikace a kontroly klienta.

V ndvaznosti na provedené kontroly pfistoupily vyse zminéné kontrolované subjekty k pfijeti ndpravnych opatreni, je-
jichZz implementace je pribézné sledovana. V zavaznéjsich pripadech bylo zahajeno spravni fizeni.

3.6 SANKCNIi CINNOST?

Sank¢ni ¢innost spocivala v roce 2014 predevsim v prosetfovani podnétd k zahdjeni spravnich fizeni, v rozhodovani
o zahéjeni spravniho fizeni ¢i o odloZeni véci a ve vedeni spravnich fizeni v prvnim stupni, ve kterych byly uloZeny po-
kuty, opatfeni k ndpraveé ¢i odfata povoleni k ¢innosti, a ruseny registrace. Kromé vedeni spravnich fizeni s dohlizenymi
subjekty jsou v sektorech finan¢niho trhu, kde pravni Uprava umoznuje postihovat i neopravnéné podnikani, vedena
spravni fizeni se subjekty, které poskytuji na finan¢nim trhu sluzby bez pfislusného povoleni.

Tab. A.XIX - Pocty vedenych sankénich spravnich fizeni

Ukonéenych (pravomocné)
v roce 2014

60 68 77 51

Prechazejicich z roku 2013 Zahajenych v roce 204 Prechazejicich do roku 2015

V oblasti dohledu nad Gvérovymi institucemi byla v roce 2014 vedle jiz probihajicich sank¢nich spravnich fizeni zahajena
tfi dalsi. Pravni moci nabyla Ctyfi rozhodnuti. Tremi rozhodnutimi bylo uloZzeno opatfeni k ndpravé. Jednim rozhodnutim
bylo odejmuto povoleni k ¢innosti druzstevni zdlozny WPB Capital, spofitelni druzstvo, jehoz dlivodem bylo poskytovani
Uvéra za ucelem splaceni dalsich ¢lenskych vkladt a porusovani pravidel angazovanosti.

V roce 2014 bylo v oblasti kapitalového trhu vedle jiz béZzicich Fizeni zahajeno dalSich 19 sankcnich sprdvnich fizeni.
Pravni moci nabylo 26 rozhodnuti. CNB pravomocné uloZila pokuty ve vy3i 10 590 000 K¢.

29 Vyroky pravomocnych rozhodnuti z oblasti kapitalového trhu jsou zvefejnény na webovych strankach CNB > Dohled a regulace > Vykon dohledu > Pravomocna
rozhodnuti. Sankéni opatfeni uloZzena pojistovacim zprostfedkovatelim se zapisuji do Registru pojistovacich zprostfedkovateld.



3. DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2014

41

Vedle jiz probihajicich fizeni bylo v oblasti dohledu nad pojistovnictvim v roce 2014 zahdjeno dalsich 28 sank¢nich
spravnich fizeni. Pravni moci nabylo 34 rozhodnuti (osm v oblasti pojistoven a 26 v oblasti pojistovacich zprostfedko-
vatell). Ve Ctyfech pfipadech tykajicich se pojistoven bylo spravni fizeni zastaveno, nebot pojistovna zjednala dobro-
volnou ndpravu. Ve tfech pfipadech bylo uloZeno opatfeni k napravé z moci Uredni a v jednom pfipadé byla uloZena
pokuta. V oblasti pojistovacich zprostfedkovatell byla v jedenacti pfipadech ulozena pokuta, v jednom pripadé byla
uloZena pokuta a soucasné opatreni k napravé, v Sesti pfipadech bylo uloZeno opatfeni k ndpravé a pozastaveni ¢innosti
do doby splnéni uloZzeného opatfeni. Ve dvou pripadech bylo ulozeno pouze opatfeni k ndpravé a v péti pfipadech doslo
ke zruseni registrace pojistovaciho zprostfedkovatele. Spravni fizeni bylo zastaveno v jednom pfipadé. Pravomocné byly
uloZzeny pokuty ve vysi 2 875 000 K¢. Vedle téchto fizeni bylo vydano v oblasti pojistovacich zprostfedkovatelt 40 pfi-
kazC na misté a byly ulozeny pokuty v celkové vysi 157 000 K¢.

Pro poruseni sméndrenského zakona bylo v roce 2014 zahajeno devét spravnich fizeni. CNB pravomocné rozhodla
v Sesti pfipadech, z toho byla ve tfech pripadech ulozena pokuta, ve dvou pfipadech bylo soucasné s ulozenou pokutou
odnato povoleni k ¢innosti sménarnika. V jednom pfipadé byla ulozena pokuta a opatreni k napravé. Celkova vyse po-
kut ¢inila 625 000 K¢. Soucasné bylo v roce 2014 vydano celkem 43 pfikazC na misté a byly uloZzeny pokuty v celkové
vysi 200 000 K¢.

V oblasti ochrany spotfebitele bylo v roce 2014 vedle jiz uskute¢fiovanych fizeni zahajeno jedno sprdvni fizeni a dvé
spravni fizeni byla pravomocné ukoncena. V jednom pripadé bylo spravni fizeni zastaveno a v jednom pfipadé byla
uloZena pokuta a opatfeni k ndpravé. Pokuta byla ulozena ve vysi 200 000 K¢.

V roce 2014 bylo zahajeno pét spravnich Fizeni v oblasti platebniho styku, ve tfech pfipadech bylo pravomocné roz-
hodnuto. Pokuta byla uloZena ve dvou pfipadech, v jednom pfipadé poté pokuta a opatfeni k napravé. Celkova vyse
uloZenych pokut ¢inila 610 000 K¢.

V roce 2014 byla dale zah&jena dvé spravni fizeni podle zékona o CNB. Jedno rozhodnuti nabylo v daném roce pravni
moci a byla jim ulozena pokuta ve vysi 4 000 K¢.

Soucasné bylo v roce 2014 zahajeno jedno sprdvni fizeni podle zdkona o obéhu bankovek a minci. Prdvni moci nabylo
jedno rozhodnuti, kterym bylo uloZzeno opatreni k népravé a pokuta ve vysi 300 000 K¢.

3.7 MONITOROVANI SUBJEKTU FINANCNIHO TRHU V LIKVIDACI

CNB monitoruje prabeh likvidaci subjektd finan¢niho trhu prostfednictvim jejich zékonné informac¢ni povinnosti a na za-
kladé vyzaddanych informaci. V roce 2014 vedla CNB Ustni jednani s likvidatory, byly poskytovany konzultace a stanovis-
ka k prabéhu likvidaci, dale byly poskytovany vyzadané informace a dokumentace k zddostem soudl a organt cinnych

v trestnim fizeni.

Tab. A.XX - Pocet subjektud finan¢niho trhu v likvidaci

Stav k 31. 12. 2013 v"r::z:s;g'; s y r‘(’:zt;& s Stav k 31. 12. 2014
Banky 3 0 0 3
Druzstevni zalozny 1 1 4 8
Pojistovny a zajistovny 1 0 1
Investi¢ni spole¢nosti 0 0 5
Investi¢ni fondy 13 1 2 12
Podilové fondy 4 3 6
Penzijni spole¢nosti 1 0 1
Obchodnici s CP 0 0 0 0
Celkem 37 8 9 36



42

3. DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2014

Pocet subjektd finan¢niho trhu v likvidaci, které CNB monitoruje, klesl meziro¢né o jeden. Dohledu nad finan¢nim tr-
hem CNB pfestalo v disledku ukon¢enf likvidace a nasledného vymazu spole¢nosti z obchodniho rejstfiku podléhat 3est
spolecnosti v likvidaci a tfi podilové fondy. V roce 2014 vstoupily do likvidace WPB Capital, spofitelni druzstvo, DIRECT
Pojistovna, a.s. a Ctyfi podilové fondy (CONVERSANO otevreny podilovy fond AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., Inves-
ti¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s. BONDINVEST - otevieny podilovy fond, BRODIS hodnotovy, otevieny podilovy
fond kvalifikovanych investorl, QI investi¢ni spole¢nost, a.s. a J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond,
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. — posledné jmenovany svou likvidaci v tomto roce i ukon¢il). Byla obnovena likvidace
spolecnosti MBI uzavieny investi¢ni fond, a.s. v likvidaci, kterd jiz byla vymazdna z obchodniho rejstriku, ale byl nalezen
novy majetek. Do likvidace vstoupila spole¢nost Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.

3.8 CENTRALNI REGISTR UVERU

Centrélni registr avérd (CRU) je informacni systém provozovany Ceskou narodni bankou od roku 2002, ktery bankam
a pobockam zahrani¢nich bank pdsobicim na tzemi CR (banky) umoznuje vzajemné sdilet informace o Uvérovém za-
tizeni a platebni moralce podnikatelskych subjektd. Uroven vyuzivani dat z CRU v bankach ukazuje, Ze tyto informace
jsou v jednotlivych bankach soucasti Uvérového procesu a pfispivaji k hodnoceni potencidlnich i stavajicich klientl bank.

Data z CRU hraji stale vétsi vyznam v rdmci evropské spoluprace a svoji roli budou hrat i pfi shromazdovani podrob-
nych Udajd o Uvérech Evropskym systémem centrdinich bank v rdmci projektu AnaCredit. V pfipravné fazi v roce 2014
probéhly na zdkladé Rozhodnuti ECB dva prenosy anonymizovanych klientskych dat za prfedchozich pét pololeti, dalsi
prenos dat se predpokladdd v breznu 2015. Soucasné pokracuji prace na pripravé dlouhodobého feseni prostfednictvim
pfipravovaného Nafizeni ECB ke sbéru detailnich dat od roku 2018. CRU dale pokrac¢uje v mezindrodni vyméné dat se
zemémi zapojenymi do spole¢ného projektu v rdmci MoU.

Tab. A.XXI - Zakladni provozni charakteristiky Centralniho registru tuvéru

31. 12. 2011 31.12. 2012 31.12. 2013 31.12. 2014

Pocet evidovanych dluznikd 576 583 609 503 611 885 621716
z toho: fyzickych osob podnikateld 330372 345 243 339730 338 394
pravnickych osob 246 211 264 260 272 155 283 322

Celkovy objem zlstatkd Gvért (mld. K¢) 1290 1328 1508 1559
Pocet uzivatel(i aplikace CRU 2 569 2767 2 836 2151
Ad hoc dotazy na Uvérové zatizeni (tis. ks/rok) 215 184 234 285
Pocet dotazli na Uvérové zatizeni klienta v mési¢nich sestavach (tis. ks/rok) 3198 3843 3759 4 300
Pocet pofizenych vypist pro klienty (ks/rok) 514 490 520 499

Ukazatele charakterizujici obsah a vyuzivani Centralniho registru Uvér( stabilné rostou s vyjimkou poctu uzivateld, ktery
se v roce 2014 snizil v dUsledku ruseni ¢asti uzivatelskych uctd v nékterych bankdch v souvislosti s migraci na internf
aplikaci vyuzivajici webové sluzby CRU.
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4.1 PREHLED PODANI SPOTREBITELU

V roce 2014 bylo do CNB doru¢eno 1 230 podani tykajicich se spotfebitelské problematiky. Vice jak dvé tietiny podani
se tykala oblasti pojistovnictvi a bankovnictvi. Stejné jako v pfedchozich letech byl do téchto oblasti dorucen pfiblizné
stejny pocet podani. Pomérné vysoky pocet dorucenych podani setrval v oblasti nebankovnich devizovych mist nasledo-
vany nebankovnimi poskytovateli spotrebitelskych uvérd a podanimi na obchodniky s cennymi papiry.

Podani a Setfeni v pojistovnictvi

Do oblasti pojistovnictvi sméfovalo 427 podani, ktera tvofila priblizné 35 % vsech dorucenych podani. V této skupiné
prevlddaly stiznosti na predsmluvni informace a poplatky. Spotfebitelé rozporovali ve svych podéanich vymahani po-
platk ze strany dohlizenych subjektl, pfipadné opozdéni navraceni preplatku pojistného. Nemalou skupinu tvofily
stiznosti na poskytnuti nepravdivych informaci a nedostatec¢ného informovani ze strany pracovnik( pojistovny, pratahy
ohledné vyporadani pojistné udalosti a nedostatecné informovani pred uzavienim pojistné smlouvy. V souladu s pIné-
nim informacnich povinnosti pfistoupily pojistovny k tomu, Ze budou fadné informovat spotfebitele o zméndch prova-
dénych v oceriovacich tabulkach, aby spotfebitel mél vzidy informace, jaké zmény byly v rdmci tabulek provedeny, a to
v dostatecném predstihu a mohl na né reagovat.

CNB provedla kontrolu souladu postupu pojistoven s pozadavky nového obc¢anského zékoniku v souvislosti s moznosti
odstoupeni od smlouvy v prvém meésici od jejiho uzavieni a podani vypovédi v prvnich dvou mésicich od uzavfeni pojist-
né smlouvy. V souvislosti s témito Ukony nemély byt ze strany pojistoven vymahany zadné poplatky spojené s naklady
pojisténi, kromé toho, co jiZ z pojisténi pojistovna plnila. Kde nebylo mozné podani zodpovédét s vyuzitim dostupnych
informaci, zadala CNB pojistovnu o stanovisko, na jehoz zékladé vyhodnotila miru mozného poruseni pravidel ochrany
spotrebitele.

Ve vztahu k pojistovacim zprostfedkovateldm Setfila CNB podani tykajici se necinnosti pojistovaciho zprostfedkovatele
pfi feseni reklamaci, tj. jeho nereagovani vici spotiebiteldim a otdzku mozného poskozeni spotfebiteld jednanim zastup-
cl zprostredkovatele pfi uzavirani pojistnych a investi¢nich produktt. V nékterych pripadech, kdy z hlediska promlcenich
Ihdt nebylo mozno dovodit psobnost zakona a zakrocit proti sjednateli, bylo i tak konstatovano, ze ndvrhy neodpovidaly
pozadavkim spotiebiteld. Z hlediska soucasné pravni Upravy pozadavkd odborné péce v oblasti ochrany spotfebitele by
byly takto sjednané produkty s témito pravidly v rozporu. Vzhledem k tomu, Ze probéhly promiceci IhGty umoziujici za-
hajeni spravniho fizeni pro poruseni zdkona o ochrané spotrebitele, byli spotfebitelé se svymi naroky odkazani na fizeni
u finan¢niho arbitra ¢i u soudu. V souvislosti s témito poddnimi byly provéreny soucasné postupy a zejména formulare
na zachyceni pozadavk( a potfeb klienta a formuldfe investi¢nich dotaznik(, kde nebyla shleddna zdsadni pochybeni.
V pfipadé problematiky dodrzovani Ihat pro vyfizovani reklamaci podle § 19 zadkona o ochrané spotfebitele (ZOS) musela
CNB konstatovat, Ze toto ustanoveni nepodléha jejimu dohledu, ale dohledu Ceské obchodni inspekce.

DalSi problematikou mozného klamani (potencionalnich) klientd bylo oslovovani prostfednictvim callcenter, jejichZ sluz-
by vyuZzivaji vybrani podrizeni pojistovaci zprostfedkovatelé. Tato callcentra, resp. tfeti osoby oslovuji klienty v souvis-
losti s jiz sjednanym pojisténim s nabidkou jeho Upravy a s nabidkou informaci o novych tarifnich zvyhodnénich. CNB
se v této oblasti vénovala predevsim ovéreni zjisténi svédcicich o mozném nezddoucim presmluvriovani (k ujmé spotre-
biteld), které by mohlo byt dusledkem klamani, zejména telefonicky oslovenych spottebiteld.

Podani a setfeni v oblasti bankovnich produkta
V oblasti uvérovych instituci bylo pfijato 448 podani spotrebitell, kterd se tykala viech bankovnich produktd.

Nejvice podani smérovalo do oblasti platebniho styku a poplatkl. Spotfebitelé si stéZovali nej¢astéji na Ihlty provedeni
platebnich transakci, na poplatky spojené s platbami do zahranici a na vyfizeni reklamace plateb platebni kartou. Déle si
spotrebitelé stéZovali téZ na lhlty pro vyfizeni reklamace plateb kartou, kdy diky Setfeni ze strany karetnich spole¢nosti
jsou reklamacnf lhaty delsi nez obvyklych 30 dnd.
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Stalym problémem jsou i nadale bonusové akce bank, jejichz podminkdam casto spotfebitelé neporozuméli a poté se
domdahali bonusd, aniz by si uvédomili vdechny podminky, které pro jejich ziskdni musi splnit. V pfipadé upozornéni
na moznou diskriminaci odstranila banka z webovych stranek diskrimina¢ni podminku, diky niZ nabizela studijni Gcet
pouze studentlim ceské narodnosti.

Podani a Setfeni v oblasti spotfebitelskych uvérid

Dalsi Setfenou skupinou byla podani tykajici se spotfebitelskych Gvér, kam patfi i podani dorucend v souvislosti
s problematikou kreditnich karet. Uvér Cerpany jejich prostfednictvim je spotfebitelskym Gvérem ve smyslu zékona
¢. 145/2010 Sb., o spotiebitelském uvéru (ZSU). Castym pfedmétem podani bylo poskytovani Gvérd nebo navysovani
Uvérového ramce osobdm s nizkymi pfijmy, invaliddm ¢i dlchodctm, kdy splatky téchto uvérd byly nad jejich finan¢ni
moznosti. CNB jiz v minulosti projednavala na ptdé Ceské bankovni asociace s bankami plnéni povinnosti stanovené
ZSU posuzovat s dostate¢nou odbornou péci Uvéruschopnost spotiebitele tak, aby poskytnutim Gvéru nebyl spotebitel
uvrzen do finan¢nich problému a dluhové pasti.

V oblasti spotfebitelskych uvérd byla na strané bank provedena kontrola a pfipadné zjednana ndprava v procesu po-
skytovani téchto Gvérd. Doslo k Upravé scoringového modelu, ktery nyni vice zohledfiuje individualni pfistup k zadateli,
byla upravena nabidka navySovani limitd dle stévajicich moznosti klienta a interni pokyny v podobé zapracovani po-
vinnosti pro osobni bankére poskytovat presné informace nezbytné pro ucely spravného vycisleni refinancované castky
Uvéru. Dale bylo odstranéno zjisténé pochybeni pfi Uctovani poplatku za predc¢asné splaceni Gvéru, kdy doslo k neo-
pravnénému nauctovani nakladd spojenych s pfedcasnou splatkou, a to v rozporu se smluvnimi ujednanimi.

CNB k vyse uvedené problematice vydala 18. bfezna 2014 Dohledovy benchmark ¢. 1/2014 k vykladu povinnosti véfite-
le posoudit s odbornou péci schopnost spotiebitele splacet spotrebitelsky Gvér. U¢elem tohoto materidlu je seznameni
dohlizenych subjektd s vykladem predmétného ustanoveni v souvislosti s jeho aplikaci Ceskou narodni bankou pfi
vykonu dohledu nad dodrzovanim zakonnych povinnosti v oblasti ochrany spotrebitele. Konkrétni zjisténé nedostatky
posuzovani Uvéruschopnosti spotfebiteld a zjistovani jejich moznosti splaceni byly se zastupci konkrétnich bankovnich
instituci projednavany na dvoustrannych jednanich.

V prabéhu roku 2014 byla fesena problematika nového zpUsobu nastaveni informovani spotrebiteld o zménach sazeb-
nik@ a obchodnich podminek se stavebnimi spofitelnami. CNB na zakladé stiznosti spotebitel( identifikovala v postu-
pech stavebnich spofitelen neslucitelnost s novou Upravou zmény adheznich smluv v obc¢anském zakoniku a rovnéz
moznou nekalou obchodni praktiku. Po sérii jednani se zastupci stavebnich spofitelen a pisemné komunikaci se po-
dafilo se stavebnimi spofitelnami projednat pfijeti opatfeni a zmén internich postupt, které zajistily, Ze jejich klienti
do budoucna v pfipadé zmén sazebniku ¢i obchodnich podminek obdrzi informace o téchto zménach adresné pisemné
¢i elektronicky v dostate¢ném casovém predstihu, aby se mohli rozhodnout o tom, zda budou za zménénych podmi-
nek déle v obchodnim vztahu se stavebni spofitelnou setrvdvat. Rozhodnou-li se obchodni vztah ukoncit, stane se tak
za pavodné sjednanych podminek i s ohledem na nastavené vypovédni lhity (obvykle tfi mésice).

Dalsim pfedmétem podani spotfebitell byly vypovédi smluv ze strany stavebnich spofitelen. Tyto smlouvy byly po vézaci
dobé bez poskytnuti Gvéru (v provazbé na smlouvy), byla u nich presporena cilovd ¢astka a nebylo pravidelné sporeno.

Podani a setfeni v oblasti kapitalového trhu

Z hlediska ochrany spotrebitele bylo v roce 2014 Setfeno 46 podani z oblasti kapitdlového trhu. Vétsina podéni se tykala re-
klamovani ztraty z investic, kdy spotiebitelé tvrdili, ze nebyli predem dostatecné upozornéni na rizika spojend s investovanim,
nebyly jim nabidnuty zajistovaci nastroje typu stop loss a stop limit a pozadovali pfedevsim zajisténi ndvratnosti investice.
Po prostudovani smlouvy (obvykle komisionarské bez sluzby investi¢niho poradenstvi), obchodnich podminek a investi¢niho
dotazniku vyplnéného spotiebitelem nebylo mozné jejich tvrzeni oznacit za dlvodné a potvrdit nekalou obchodni praktiku.

Spotrebitelé zaslali rovnéz dotazy na ¢innost zahrani¢nich obchodnikd poskytujicich investi¢ni sluzby v CR preshrani¢né.
Zde mUzZeme jen konstatovat, Ze spotfebitelé stale na zdkladé pfislibu zajimavého zhodnoceni svych prostfedkl inves-
tuji u jim nezndmych subjektl bez jakéhokoli ovéfeni pouze pfes internet a dotazuji se az poté, kdy investici provedli.
Pouze ve vyjimecnych pfipadech si kontakt a obchodnika ovéfuji predem.
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Podani a Setfeni nebankovnich devizovych mist

Na nebankovni devizova mista bylo v pribéhu roku 2014 doruc¢eno 185 podani. V této oblasti je zaznamenavan setrvaly
meziro¢ni nérdst doru¢enych podani. CNB v ramci 3etfeni obdrzenych podani pozaduje od sménarny doloZeni kopie
predsmluvnich informaci s podpisem spotrebitele, které dokladaji jeho souhlas s podminkami smény, kopii dokladu o pro-
vedeni smény podle zdkona o ochrané spotiebitele a provadi i kontrolu poskytovani informaci o kurzech a poplatcich
na kurzovnich listcich sménarenskych provozoven. Pokud sménarna pozadované doklady dolozi a provérkou na misté
je zjisténo, ze kurz i ptipadny poplatek je jasné uveden na kurzovnim listku, neni mozné pfrisvédcit tvrzeni spotrebitele.

Zakladnim problémem dorucenych podani stdle z(stava vyse kurzu. Pfedevsim sméndrny v centru Prahy nabizeji pfi
sméné EUR na CZK kurz mezi 15 az 20 CZK za 1 EUR. Takovou vysi kurzu cizinci nepfedpokladaji a nasledné po ukon-
¢eni transakce pozaduji storno obchodu, coz je poté, co podepsali predsmluvni informace a odpocet ze strany sménar-
nika, témér vzdy zamitnuté.

Podani a Setfeni v ostatnich oblastech

Na ¢innost nebankovnich poskytovatelll spotfebitelskych Gvérd bylo pfijato 51 podani. CNB podléhaji nebankovni po-
skytovatelé spotiebitelskych Gvérd jen tehdy, pokud je tento Gvér poskytnut prostfednictvim kreditni karty. Na CNB se
v této oblasti nejvice obraceli spotfebitelé se zadosti o sdéleni spravnosti vypoctu RPSN u Uvérd poskytovanych na na-
kup ojetych vozl v autobazarech. CNB vysvétlila, Ze tento typ Uvérl u nebankovnich poskytovateld nedohlizi. Pokud
RPSN neni vypoctena v souladu se zdkonem, jedna se o spravni delikt s moznou pokutou az 20 000 000 K¢. Ze strany
spottebitele by bylo mozno se od pocatku soucasné domahat Uro¢eni daného Gvéru diskontni sazbou CNB.

V pfipadech, kdy tyto smlouvy obsahovaly , automatickou zaddost” o poskytnuti Uvérového rdamce a vydani kreditni
karty, byla tato oblast v rdmci dohledové plsobnosti provérena z hlediska dodrzovani povinnosti pfi poskytovani preds-
mluvnich informaci.

V roce 2014 bylo pfijato 73 podani, kterd se tykala obecné problematiky ochrany spotrebitele. V této skupiné byla uva-
dé&na podani, kdy spotfebitelé, spotiebitelské organizace i pravni kancelare (ve véci spotrebitelského Gvéru) zasilali CNB
dotazy ¢i zddosti o odborné stanovisko. CNB takova podani vyfizuje pisemnym vysvétlenim s odkazem a doporucenim
jak problematiku z podani fesit, pfipadné na jaky poradni ¢i dozorovy institut se obratit.

4.2 KONTROLY NA MISTE

V roce 2014 se uskutecnilo nebo bylo zahdjeno sedm kontrol na misté. Pojistovacich zprostfedkovatelt se tykalo pét
kontrol, jedna pojistovny a jedna provozovatele sméndarenské cinnosti. V oblasti pojistovnictvi patfily mezi nejcastéj-
i kontrolni zjisténi nedostatky v oblasti informovani klientd o povaze Zivotniho pojisténi spojeného s investovanim
do fondu ¢i nékterych dalsich typa pojisténi a nedostatky spojené s poplatkovou politikou.

V navaznosti na provedené kontroly pfistoupily vyse zminéné kontrolované subjekty k pfijeti ndpravnych opatreni. V za-

4.3 PRAVNIi A METODICKA CINNOST

CNB se i nadale vénovala problematice spotfebitelskych Gvérd. V této oblasti vydala dohledovy benchmark k vykladu
povinnosti véfitele posoudit s odbornou pé¢i schopnost spotfebitele splacet spotrebitelsky uvér. Ucelem je seznameni
dohlizenych subjektd s vykladem pfedmétného ustanoveni v souvislosti s jeho aplikaci CNB pfi vykonu dohledu nad
dodrzovanim zdkonnych povinnosti v oblasti ochrany spotfebitele.

V souvislosti se zdkonem o spotiebitelském Gvéru a nabytim Gcinnosti nového obcanského zakoniku se CNB opét véno-
vala zakladnim vykladovym aplikacim téchto predpisd. Problematika spotfebitelskych smluv a zpdsobu jejich uzavirani
a Uprava spotfebitelského Uvéru vyvolaly opét nékolik dotazl jak dohlizenych subjektt, tak i subjektd jinych, napfiklad
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nékterych poskytovateld pravnich sluzeb. CNB zaujimala v aplika¢nich stanoviscich vykladové pfistupy, které podle jeji-
ho nazoru nejlépe vystihuji smysl a Gcel nové pravni Upravy, a soucasné se snazila vyloucit mozné Ucelové interpretace
a tim i ohrozeni vykonu dohledu v této oblasti.

V oblasti evropské legislativy se CNB zapojila do praci souvisejicich s transpozici smérnice EP a Rady o smlouvéch
0 spotiebitelském Uvéru na nemovitosti urcené k bydleni a smérnice EP a Rady o porovnatelnosti poplatk souvisejicich
s platebnimi Ucty, zméné platebniho Uctu a pfistupu k platebnim uc¢tdim se zadkladnimi prvky.

CNB se téz Gcastnila jedndni pracovni skupiny pro implementaci smérnice EP a Rady o alternativnim Feseni spotrebitel-
skych sporQ. Implementace by méla pfinést novou variantu reseni téchto spord, ktera bude rychlejsi a finan¢né méné

naroc¢nd, nez nabizeji stavajici instituty.

Dalsi informace k Setfeni podani jsou dostupné v casti C, Prilohy, Kap. 5.2.
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5. MEZINARODNIi SPOLUPRACE

5.1 VZNIK BANKOVNI UNIE A VYVOJ EVROPSKEHO FINANCNIHO SYSTEMU DOHLEDU

V roce 2014 byly pfijaty tfi legislativni navrhy (BRRD, SRMR, DGSD) kompletujici legislativni vznik bankovni unie. Pfipra-
vy na skutecné spusténi prvniho ¢ldnku bankovni unie, tj. jednotného systému dohledu (SSM), pokracovaly v pribéhu
celého roku 2014. ECB prevzala odpovédnost za pfimy dohled nad vyznamnymi bankami dne 4. listopadu 2014. Tomu-
to kroku predchdazelo komplexni hodnoceni 130 bank, které provedla ECB ve spolupraci s ndrodnimi orgdny dohledu
a dale zatéZové testovani bank provadéné EBA.

V prvnim pololeti 2014 bylo dosazeno dohody mezi ¢lenskymi staty EU, Evropskym parlamentem a Komisi ve véci vy-
tvoreni SRM, tzv. druhého ¢lanku bankovni unie. V kvétnu 2014 podepsalo 26 ¢lenskych statl EU meziviadni dohodu
tykajici se pravidel pro vytvareni a ¢erpani spole¢ného restrukturaliza¢niho fondu (SRF). Ke konci daného roku se mi-
nistfi financi EU dohodli na podobé implementac¢niho nafizeni, obsahujictho mj. pravidla pro vypocet prispévka bank
do spole¢ného restrukturaliza¢niho fondu.

CNB se po celou dobu projednavani nafizeni k SRM v ramci trialogu zasazovala o to, aby nebyla omezovéna role
a pravomoci Rady a plendrniho zasedani spolecného restrukturalizacniho vyboru v rozhodovacim procesu o restruktu-
ralizaci bank. CNB rovnéz odmitala zahrnout problematiku spole¢ného jistictho mechanismu do mezivlddni dohody ¢i
podporovala princip dobrovolnosti vzdjemného puajc¢ovani mezi jednotlivymi narodnimi podfondy v ramci spole¢ného
restrukturaliza¢niho fondu. V otazce pfeklenovaciho financovani spole¢ného restrukturaliza¢niho fondu CNB podpofila
predevsim koncept individudini odpovédnosti ¢lenskych stat v SRM za vytvoreni funkcnich jisticich mechanism@ pro
pfipad nedostatku financ¢nich prostfedkd v narodnich podfondech SRF.

Vysoky objem legislativnich ndvrh( Evropské komise v roce 2014 mél, stejné jako v predeslém roce, velky dopad na roz-
sah ¢innosti evropskych orgédnt dohledu nad finan¢nim trhem EBA, ESMA a EIOPA (ESAs) a Evropské rady pro systémova
rizika (ESRB). Evropskd komise v prabéhu roku 2014 zvefejnila prvni pfezkum fungovani ESAs a ESRB a dosla k zavéru,
ze ESAs se rychle etablovaly v dobfe fungujici autority, které pfispély k obnoveni dlvéry investor( ve financni systém.
Komise zaroveri uvedla, ze mandat ESAs je dostatecné Siroky a navrhla pouze nékolik kratkodobych a dlouhodobych
doporuceni, kterd by se mohla implementovat v nasledujicich letech pod vedenim nové jmenované Evropské komise.

V zavéru roku 2014 zahdjila Komise diskuzi o tzv. unii kapitdlovych trhG za Ucelem hlubsi integrace tohoto sektoru
v jednotném trhu s cilem podpofit hospodarsky rst a predevsim pristup malych a stfednich podnikd na kapitalové trhy.

Své navrhy prosazovala CNB prabézné prostfednictvim aktivni G¢asti svych zastupcd na jednani ESRB a ESAs, uzkou
spolupraci s MF v politickych vyborech EU a spolupraci s organy dohledu ¢lenskych statd EU. CR se podafilo dosahnout
pfi prosazovani svych hledisek rady dil¢ich pozitivnich vysledk.

5.2 SPOLUPRACE V RAMCI EVROPSKYCH ORGANU DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM

Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA)
CNB se v roce 2014 aktivné podilela na ¢innosti EBA, kde byla zastoupena na uUrovnich rady organt dohledu, stéalych
vybord i odbornych pracovnich skupin.

CNB se v rdmci pracovnich skupin podilela pfedev$im na zpracovani pfedpisd tfeti Grovné v souvislosti s novym regula-
tornim ramcem CRD IV/CRR. V roce 2014 byly finalizovany mj. obecné pokyny a doporuceni EBA v oblasti uvefejhovani
ukazateld globdlni systémové vyznamnosti instituci, zvefejfiovani tdajl o zatiZzenych a nezatiZzenych aktivech Uvérovych
instituci, pland financovani Gvérovych instituci, pfevodu vyznamného Uvérového rizika pfi sekuritizaci, sbéru udajd
0 osobach s prijmy nad 1 mil. EUR, kritérii identifikace jinych systémové vyznamnych instituci, procesu pfezkumu a vy-
hodnocovani orgdny dohledu (SREP) a stanovujici podminky zverejfiovani informaci financnimi institucemi. V oblasti
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predchazeni a feSenf krizi byly v souvislosti s nové pfijatou smérnici BRRD vydany mj. obecné pokyny stanovujici rozsah
scénarl pro tvorbu ozdravnych plant instituci, upfesfiujici opatfeni k odstranéni ¢i omezeni prekazek zpUsobilosti k fe-
Seni krize a okolnostem, za kterych tato opatfeni sméji byt pouZita a stanovujici typy testd, prezkum a cviceni, které
mohou vést k poskytnuti podpory z vefejnych zdrojd.

Dalsi stézejni aktivitou EBA byla v roce 2014 pfiprava velkého poctu ndvrh( provadécich a regulatornich technickych
standardl (ITS/RTS) pfedevsim v oblasti odménovani, Fizeni likvidity Gvérovych instituci, dohledového vykaznictvi, ob-
sahu a posuzovani ozdravnych plan( instituci organy dohledu, identifikace systémové vyznamnych instituci, pojisténi
odpovédnosti zprostfedkovatell spotfebitelskych Gvérd, internich modeld financnich instituci vypoctu kapitalovych po-
zadavkl a fungovani kolegii organt dohledu. CNB se podilela na tvorbé viech zavaznych technickych standardd a byla
zapojena také do pfipravy stovek publikovanych odpovédi na dotazy verejnosti a industrie k aplikaci CRD IV/CRR a BRRD.

EBA dokoncila v roce 2014 druhé kolo celoevropskych zatézovych testd. Banky plsobici v CR se testd ucastnily pouze
nepfimo, a to pouze prostiednictvim svych matefskych spole¢nosti na konsolidované trovni. CNB se podilela na pfipra-
vé metodiky testl, napf. formou poZadavku na zajisténi dostate¢né vymeény informaci o pribéhu testl v rdmci kolegif
organt dohledu. CNB se rovnéz podilela na pFipravé druhého modulu jednotného manuélu dohledu k analyze ob-
chodnich modeld, ktery bude slouzit jako soubor nezavaznych pravidel s cilem sjednotit dohledové praktiky narodnich
organt dohledu.

Spole¢né s ndrodnimi organy dohledu uskutec¢nila EBA v roce 2014 srovnavaci hodnoceni (peer review) miry implemen-
tace kli¢ovych doporuceni EBA k riziku koncentrace organy dohledu. Protoze se CNB umistila mezi orgény dohledu
s nejlepsim hodnocenim dohledovych praktik v této oblasti, uskute¢nila se v CNB navstéva zastupcd EBA s cilem detail-
né se s témito praktikami seznamit.

Zastupci CNB se rovnéz podileli na p¥ipravé zprav EBA pro Komisi s hodnocenim regulace CRD IV/CRR v oblasti makro-
obezfetnostnich nastrojl, se stanoviskem k definici Uvérové instituce v kontextu tzv. stinového bankovnictvi, s analyzou
konzistentnosti rizikovych vah v reziden¢nich portfoliich bank v EU, se stanoviskem k virtudInim méndm a na pfipravé
pravidelné publikovanych zprdv EBA monitorujicich dopady regulace Basel lll na banky v EU a analyzujicich rizika v ban-
kovnim sektoru EU.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA)
CNB byla zapojena do ¢innosti ESMA na drovni rady organd dohledu, stalych vybord a odbornych pracovnich skupin.
Zastupci CNB se aktivné podileli na pfipravé vystup ESMA.

V roce 2014 se uskute¢nila v CNB prvni inspekce zastupcd ESMA a pfislusnych organt dohledu v rdmci peer review
postupl pfislusnych organt dohledu pfi vymahani pravidel MiFID pro poskytovani jasnych, pravdivych, nezavadéjicich
a neklamavych informaci zakaznik@m v ramci marketingové komunikace. ESMA ve svém hodnoceni uvedla, ze CNB
postupuje ve viech oblastech $etfeni zcela v souladu s pravidly MiFID. Stejné hodnoceni obdrzela CNB v pfipadé peer
review postupl prislusnych orgdnt dohledu pfi vymahani pravidel MiFID pro provadéni pokynl klientl za nejlepsich
podminek pro klienty.

V oblasti Uc¢etnictvi, auditu a finan¢niho vykaznictvi se CNB Gcastnila pfedevsim pfipravy pokynt ESMA k vynucovani
finan¢nich informaci uverejriovanych emitenty kétovanych cennych papirti, ndvrhu technickych standardd k revidované
smérnici o transparentnosti ke zfizeni a provozovani webového portalu ESMA slouZziciho jako pristupovy bod k regulo-
vanym informacim, stanovisek ESMA pro IASB a EFRAG k ndvrhim IFRS a rovnéz na pfipravé stanoviska ESMA k vefejné
konzultaci EK k dopadlm pouZzivani IFRS v EU.

V oblasti tvorby a sjednocovéni pravidel na ochranu proti zneuzivani trhu CNB pfipominkovala zejména materialy im-
plementujici nové nafizeni o zneuZiti trhu (MAR). Jednalo se napf. o navrh technické rady pro EK k indikatordm trzni
manipulace, hlaseni manazerskych transakci ¢i hlaSeni poruSovani pravidel (tzv. whistleblowing) a dale o navrh tech-
nickych standard mj. k programdm zpétného odkupu a stabilizace, testovani zajmu trhu, uznanym trznim praktikdm
¢i hlaseni podezfelych transakci.
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V oblasti prospektu se CNB ucastnila pfipravy névrhu technickych standardd k vybranym aspekttm prospektu dle zmoc-
néni ve smérnici Omnibus Il, jejichz cilem je mj. upravit postupy pfi schvalovani prospektu ¢i upfesnit rozsah informaci
zahrnutych v prospektu odkazem. V oblasti transparentnosti a nabidek prevzeti byly pfipravovany technické standardy
k oznamovani hlasovacich prav spojenych s finan¢nimi nastroji dle zmocnéni v revidované smérnici o transparentnosti.

CNB se v ramci ukold vyplyvajicich z nafizeni o ratingovych agenturach (nafizeni CRA 3) Gcastnila pfipravy materiald
k implementaci tohoto nafizeni. Jednalo se napf. o technickou radu pro EK k vyvoji hodnoceni Uvéruschopnosti statd
v EU a rovnéZ o navrh obecnych pokynt ESMA k informa¢ni povinnosti ratingovych agentur vici ESMA. CNB se rovnéz
podilela na pfipravé technickych standard( k nafrizeni CRA 3, a to ke zverejriovanym informacim u strukturovanych
finan¢nich produktt, k Evropské ratingové platformé (povinnost ratingové agentury hldsit ESMA Gdaje o ratinzich)
a k poplatkim uctovanym klientdm za ratingové sluzby.

V oblasti tvorby a sjednocovani pravidel obchodovani na sekundarnim trhu cennych papird se CNB podilela na pfipravé
materialt k implementaci MiFID Il a MiFIR. Jednalo se mj. o navrh technickych standardd k transparenci cennych papird,
povinnosti uzavirat obchody s derivaty na OTF, pozadavkim na uverejiiovani dat o obchodovani a pfistupu na obchodni
mista, a rovnéz o navrh technické rady pro EK mj. k definici systematického internalizatora, pfistupu k jeho kotacim ¢i
definici algoritmického a vysokofrekvenc¢niho obchodovani.

Déle se CNB ucastnila pfipravy materialt v oblasti trzni infrastruktury. K nafizeni o OTC derivatech, Ustfednich pro-
tistranach a registrech obchodnich Udajd (EMIR) byly pfipraveny ndvrhy technickych standardd k povinnosti clearingu
nékterych swapu Gvérového selhani a trokovych derivatd. K CSDR byly pfipraveny néavrh technickych standardd k poza-
davklm na opatfeni k feseni selhani pfi vyporadani ¢i uchovavani informaci a navrh technické rady pro EK ke zpUsobu
stanoveni pokut za nevyporadané obchody. K implementaci MiFID Il a MiFIR byly pfipraveny ndvrh technickych standar-
dd k nepfimému clearingu®® a technickd rada pro EK k tzv. kompresi portfolii®'.

V oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb se CNB ucastnila pfipravy material@ k implementaci MiFID Il a MiFIR. Jednalo
se o navrh technickych standardd napf. k nalezitostem Zadosti o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry i
pozadavkdm na vedouci osoby obchodnika s cennymi papiry a rovnéz na akcionare a ¢leny s kvalifikovanou ucasti. Déle
se jednalo o technické rady pro EK k pozadavkim na ochranu spotfebitele (mj. vynéti nékterych osob z plsobnosti
MIFID II, stfet zajmd, odménovani, informacni povinnosti vici klientdim, best execution, pobidky ¢i informovani zékaz-
nika ohledné hodnoty investi¢nich nastrojd v Gschové).

CNB se v oblasti fondového investovani podilela na piipravé Fady provadécich materialt k aplikaci smérnice o spravcich
alternativnich investi¢nich fondd (AIFMD), nafizeni o evropskych fondech socidlniho podnikani (nafizeni EuSEF) a na-
fizeni o evropskych fondech rizikového kapitalu (nafizeni EUVECA) a smérnice, kterou se méni smérnice o koordinaci
pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektl kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirQ, pokud
jde o ¢innost depozitarl, zdsady odmeénovani a sankce (UCITS V). Ke smérnici AIFMD byly pfipraveny mj. konzulta¢ni
material k fungovani evropského pasu spravcl v rezimu AIFMD a fungovani narodnich rezimd pro private placement,
otazky a odpovédi k aplikaci AIFMD ¢i dohody o spolupraci a vyméneé informaci (MoU) v rezimu AIFMD mezi pfislusnymi
orgdny dohledu a vybranymi organy dohledu tfetich zemi. K nafizeni EUSEF a EUVECA byly pfipraveny mj. ndvrh technic-
ké rady pro EK s vymezenim zbozi a sluzeb se socidlnim aspektem a Upravou pozadavkl na fizenf stfetu zajm0 u spravct
EUSEF a EUVECA, ¢i technické standardy k notifikacim v rezimu nafizeni EUSEF a EUVECA. Ke smérnici UCITS V byly pfi-
praveny navrhy technickych rad pro EK k opatfenim k ochrané pred insolvenci UCITS fondu pfi delegaci custody funkce
depozitare a rovnéz k pozadavklm na nezavislost jednani spravcovské spole¢nosti a depozitare.

30 Soubor smluvnich vztaht mezi Ustfedni protistranou, ¢lenem clearingového systému, klientem ¢lena clearingového systému a nepfimym klientem, ktery klientovi
¢lena clearingového systému umoziiuje poskytovat nepfimému klientovy clearingové sluzby.

31 Caste¢né nebo Uplné ukonceni nékterych nebo viech derivatt mezi protistranami a jejich nahrazeni jinym derivatem, jehoZ kombinovana pomysina hodnota je
nizsi nez kombinovana pomysind hodnota ukonc¢enych derivata.
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V oblasti finan¢nich inovaci se CNB podilela na pfipravé stanoviska adresovaného pfislusnym organtim dohledu a rov-
néz radé adresované institucim EU (EP, Radé a EK) k investi¢nimu crowdfundingu, v nichz vysvétluje formou otazek
a odpovédi pravni rezim vztahujici se na tuto oblast. Dale se CNB podilela na pfipravé prohlaseni ESMA o moZnych
rizicich spojenych s investi¢nim hybridnim ndstrojem Contingent Convertible Capital Instruments (CoCos)32.

Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA)

Na c¢innosti EIOPA se CNB v roce 2014 aktivné podilela jak na Urovni rady organt dohledu, tak ve stélych vyborech
a odbornych pracovnich skupinach. CNB vypracovala stanoviska a analyzy pro jednotliva zasedéni i pro rozhodovani
v rdmci pisemnych procedur. StéZejnim Ukolem EIOPA zUstala i naddle implementace nového regulatorniho rezimu Sol-
ventnost Il, jehoz Uc¢innost byla vydanim smérnice Quick fix 2 posunuta na 1. leden 2016.

CNB se v rdmci pracovnich skupin podilela pfedeviim na zpracovani predpist tfeti Urovné Solventnosti Il. V roce 2014
byla odsouhlasena prvni sada soubord obecnych pokyna, které pokryvaji problematiku kapitalu, stanoveni solvent-
nostniho kapitdlového pozadavku, vypoctu technickych rezerv, pouziti internich modell, procesu kontroly orgdnem
dohledu, posuzovani ekvivalence a vypoctu skupinové solventnosti. EIOPA dale schvdlila technické standardy a obecné
pokyny zamérené kromé jiného na schvalovani internich modell, parametrd specifickych pro pojistovnu, prostredkd
zvladstniho urceni a dopliikového kapitdlu. Dalsi predpisy tfeti Urovné, které se tykaji napriklad fidiciho a kontrolniho
systému a vlastniho posouzeni rizik a solventnosti, byly zaslany do verejné konzultace.

Na zakladé Z&dosti prekladatelského oddéleni Komise zastupci CNB zajistili revizi ¢eského prekladu ¢asti nafizeni druhé
urovné k rezimu Solventnost I, tzv. delegovanych aktl. Komise je v fijnu 2014 odsouhlasila a poté odeslala Radé EU
a Evropskému parlamentu k projednéani v ramci trialogu. CNB se také spole¢né s prekladatelskym centrem EU aktivné

podilela na Ceském prekladu pojmu ze slovnicku EIOPA, ktery by mél usnadnit pfeklady obecnych pokynd.

CNB dale prispéla ke zpracovani pravidelné publikovanych pololetnich zprav EIOPA o finan¢ni stabilité, hospodafské
situaci a vyvoji v sektorech pojistoven, zajistoven a zaméstnaneckého penzijniho pojisténi v zemich EU. V roce 2014
EIOPA rovnéz realizovala zatézové testy pojistoven a zajistoven, v rdmci nichz se tfi pojistovny pUsobici na tuzemském
trhu na individualni bazi zucastnily zvlastniho testu zaméreného na nizké Urokové sazby. Ostatni tuzemské pojistovny
v testech figurovaly pouze jako soucast skupin.

V roce 2014 se CNB aktivné zapojila do realizace peer review, jejichZ prostfednictvim si narodnf organy dohledu a EIOPA
vymeénuji zkusenosti z regulace a dohledu raznych oblasti pojistovnictvi a zaméstnaneckych penzijnich fondd. V sou-
vislosti s uskutecnénym peer review, které se tykalo predbézné aplikace internich modeld, publikovala EIOPA zpravu,
v niz je CNB Fazena mezi narodni orgény dohledu, které realizuji pfedb&Znou aplikaci internich modeld nejvhodnéjsim
a nejpraktictéjsim zpdsobem odpovidajicim narodnim specifikm. Z dalsich témat peer review Ize uvést problematiku
kolegii organt dohledu a svobodu poskytovani sluzeb.

Znacny vyznam si nadale udrzuje oblast ochrany spotiebitele. CNB se podilela na ptipravé zpravy obsahujici vhodné
postupy narodnich organt dohledu, které jsou zaméreny na internetova rozhrani pro srovnavani pojistnych produktd.
Déle byl zpracovan dokument tykajici se uplathiovani pravomoci k provadéni produktovych intervenci organy dohledu
¢lenskych stata. CNB rovnéz participovala na vypracovani treti zpravy o vyvoji spotfebitelskych trend( v oblasti pojistov-
nictvi a sektoru zaméstnaneckych penzijnich fonda.

V poloviné roku 2014 se v prostorach CNB uskutecnilo bilaterdlni jednani se zastupci EIOPA vénované predevsim imple-
mentaci rezimu Solventnost Il. Pfistup CNB k této problematice byl ze strany EIOPA hodnocen jako nadprdmérny s tim,
Ze by nékteré dohledové postupy CNB mohly slouzit jako vzor pro jiné narodni organy dohledu.

32 Jde o formu podtizeného dluhu (dluhopisy). V pfipadé, ze kmenovy kapital Tier 1 (CET1) emitenta CoCos, tj. banky, klesne pod ur¢itou hodnotu, napt. kapitalovy
pomér CET1 pod 5,125 %, konvertuiji se tyto dluhopisy na Tier 1 kapital.
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Spolecny vybor evropskych organu pro dohled nad finan¢nim trhem
CNB byla v roce 2014 zapojena do ¢innosti pracovnich skupin Spole¢ného vyboru evropskych orgénd dohledu. Vybor
slouzi jako férum pro spoluprdci EBA, ESMA a EIOPA.

V regulatorni oblasti byly vydany obecné pokyny EBA a ESMA k vyfizovani stiznosti pro odvétvi cennych papird a ban-
kovnictvi a obecné pokyny EBA, ESMA a EIOPA ke sblizovani postupt dohledu s ohledem na konzistentnost koordinac-
nich dohod o dohledu nad finan¢nimi konglomeraty. Vybor také pripravil a odeslal Komisi ndvrh regulatornich tech-
nickych standardt k riziku koncentrace a vnitroskupinovym transakcim u financnich konglomeratd. V oblasti ochrany

spotrebitele bylo vyddno upozornéni (reminder) k povinnostem financ¢nich instituci pfi umistovani investi¢nich ndstroja
klientdm v radmci skupiny (tzv. self placement).

5.3 SPOLUPRACE V RAMCI STRUKTUR EVROPSKE RADY PRO SYSTEMOVA RIZIKA (ESRB)

Zastupci CNB se podileji na ¢innosti Evropské rady pro systémova rizika jak na urovni Generaini rady, tak na Grovni Po-
radniho technického vyboru (Advisory Technical Committee, ATC) a jeho stalych substruktur — Analysis Working Group
(AWG) a Instruments Working Group (IWG).

V souladu s mandéatem a Ukoly ESRB byly klicovym predmétem jeji ¢innosti i v roce 2014 hodnoceni a analyza hlavnich
zdroj systémovych rizik a financnf zranitelnosti v EU a budovani rdmce pro implementaci nastrojd makroobezietnostni
politiky v EU. ESRB pokracovala v ¢innostech tykajicich se Ustfednich protistran a obchodU zajistujicich financovani — dvou
oblasti, kterym uz dfive pfiznala rostouci vyznam pro stabilitu finan¢niho systému. V oblasti pojistovnictvi se ESRB zamé-
fovala na systémova rizika tohoto sektoru, vlivy prostfedi nizkych vynost i na aktudini dopady smérnice Solventnost II.

ESRB pokracovala v pripravé makroobezretnostnich nastroji upravenych ve smérnici o kapitélovych pozadavcich a v nafize-
ni o kapitdlovych pozadavcich a ve zpresnéni zasad jejich pouziti. V bfeznu 2014 zverejnila v publikacich , Flagship Report
on Macro-prudential Policy in the Banking Sector” a ,,Handbook on Operationalising Macro-prudential Policy in the Banking
Sector” své zasady pro pouzivani novych makroobezfetnostnich nastroji. Dale zavedla procesni rdmec pro vydavani stanovi-
sek a doporuceni k pouzivani urcitych makroobezretnostnich nastrojd, tedy pro ukoly, kterymi je ESRB nové povérena podle
CRD/CRR. Nékolik ¢lenskych statt oznamilo zamér tyto nastroje pouzivat. Také CNB v pribéhu roku 2014 notifikovala ESRB
a dalsi pfislusné instituce o zahajeni pouZzivani nastroje bezpecnostni rezervy, o nastaveni sazby proticyklické kapitalové rezervy
a sazby kapitalové rezervy pro kryti systémového rizika. Tyto notifikace jsou spolu s ozndmenimi dalSich ¢lenskych statd zve-
fejnény ve specialni sekci webové stranky ESRB slouzici k vyméné informaci o pouziti makroobezietnostnich nastrojd v EU.

V Cervnu 2014 vydala ESRB doporuceni o pokynech ke stanoveni sazeb proticyklickych kapitalovych rezerv (ESRB/2014/1),
kterym se mj. CNB fidila pFi nastaveni sazby pro tento typ kapitalové rezervy.

ESRB v Cervenci 2014 zvefejnila vysledky hodnoceni, jak jsou provadéna doporuceni o makroobezfetnostnim mandatu
vnitrostatnich organd. Implementace doporuceni v CR byla hodnocena jako vyhovujici.

V Cervnu a v prosinci 2014 plnila CNB vykazovaci povinnost vyplyvajici z doporuceni, ktera ESRB vydala v letech 2012
a 2013. Jedné se o doporuceni ESRB/2012/2 o financovani Uvérovych instituci a doporuceni ESRB/2013/1 o pribéznych
cilech a néstrojich makroobezfetnostni politiky.

| v roce 2014 pokracovaly diskuze o pfezkumu legislativy ESRB3*. Clendim Generélni rady ESRB byla pfedloZena zpréava
Evropské komise Evropskému parlamentu a Radé o misi a organizaci ESRB, kterd byla zvefejnéna 8. 8. 2014. Ke zméné
pfislusnych predpist vsak do konce roku 2014 nedoslo.

33 http://www.esrb.europa.eu/mppa/html/index.en.htm
34 Nafizeni EU ¢.1092/2010 o makroobezfetnostnim dohledu nad finan¢nim trhem na Grovni EU a o zfizeni ESRB a nafizeni EU ¢. 1096/2012 o povéfeni ECB
zvlastnimi tkoly, které se tykaji ¢innosti ESRB.
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5.4 SPOLUPRACE V RAMCI STRUKTUR EVROPSKE CENTRALNi BANKY (ECB)

Vybor pro financni stabilitu (FSC)

Vybor, jehoz cilem je pfedeviim napomahat orgdndm ECB v pInéni jejich ukold v oblasti dohledu nad finan¢nimi insti-
tucemi a v udrzovani stability finan¢niho sektoru EU, jednal v roce 2014 opét pouze v omezené sestavé zemi eurozény
bez Ucasti zastupct CNB. Ceskd narodni banka se podilela pouze na sbéru dat a na préizkumu analytickych pfistupt
k makroobezfetnostni politice napfi¢ zemémi EU.

Pod hlavi¢kou STC/FSC se CNB podili na projektu AnaCredit (Analytical Credit Datasets), jehoz cilem je sbér a sdileni
granularnich dat o Uvérech a Uvérovém riziku. V roce 2014 byly prostfednictvim procedury porovnavajici pfinosy a na-
klady upresnény pozadavky jednotlivych skupin uzivatell. Projekt se nachazi v zavéru Uvodni pfipravné faze, ve které
se dokoncuje pfislusné Narizeni ECB, a formuluji se metodické pokyny. V ramci pfipravnych praci jsou navic sbirdna
a analyzovana dostupna Uvérova data ziskana prevazné z narodnich centralnich registrd avéra.

Vybor pro platebni a vypofadaci systémy (PSSC)

Cinnost vyboru (extended composition), v némz ma CNB zéstupce, spocivala v roce 2014 opét zejména v projednavani
problematiky SEPA (Single Euro Payment Area), obecnych otdzek platebniho styku, otdzek dozoru nad platebnimi a vy-
poradacimi systémy a rozvoje systému TARGET.

Vybor sleduje postup implementace SEPA, legislativa je dokoncend, Ucinnost nastane pro zemé mimo eurozénu v roce 2016.

Vybor pfipravuje podnéty pro jednani ERPB (European Retail Payment Board). Prvni jedndni ERPB (nahradila pfedchozi
SEPA Council) se uskutecnilo v prosinci 2014. Tématem byla napf. snaha podpofit vznik rychlych mezibankovnich plateb
(instant payments) a dalsi inovativni platby. Déle se jednalo o revize statistickych indikatort pro sledovani vyvoje SEPA.
Byl pfipravovan druhy report ECB o virtudlnich ménach. Dale byl sledovan rozvoj systému TARGET2 ve vazbé na T2S
(Target2Securities), vse probiha podle planu. V PSSC byly projedndvany posuny v pravomocich smérem k nové vzniklé
EBA, napft. zavéry a doporuceni SecurePay féra prebird EBA a pretvafi je do podoby zavaznych Guidelines.

Vybor ma stalé pracovni skupiny Payment Systems Policy, Oversight a TARGET2. V prvnich dvou pracovnich skupinach
ma CNB své zastupce.

5.5 SPOLUPRACE VE VZTAHU K RADE EU A JEJIM STRUKTURAM

Rada ECOFIN, Hospodafsky a financni vybor (EFC), Vybor pro financni sluzby (FSC)

CNB se zapojila do pfipravy rozhodovéani Rady ECOFIN jiz v ramci jednani niz3ich pracovnich organd. Jednalo se o navr-
hy zmén a doplnéni instrukci pro jednani pracovnich skupin a pro jednani COREPER II. Pro samotnd jednani ECOFIN na-
vrhovala CNB doplnéni nebo Gpravu mandatd MF. K ptipravé jednani EFC a FSC pfipravovala CNB stanoviska, resp. pfi-
pominky k instrukcim MF.

Pri formovani vysledné podoby nafizeni o SRM (druhého ¢lanku bankovni unie) bylo v ramci trialogu mezi EP, Komisi
a Radou pozadovéano neomezovat roli a pravomoci Rady a plendrniho zasedani spole¢ného restrukturaliza¢niho vyboru
v rozhodovacim procesu o restrukturalizaci bank. Zastupcem CNB na Mezivladni konferenci projednavajici mezivladni
dohodu tykajici se vytvareni a cerpani SRF (IGA) bylo odmitnuto zahrnout problematiku spole¢ného jisticiho mechanismu
do mezivladni dohody a eliminovat tak negativni dopady cerpani fondu na Uvérové instituce ve statech neucastnicich se
bankovni unie. Soucasné byla pozadovadna dobrovolnost vzajemného pljc¢ovani mezi jednotlivymi narodnimi podfondy
v rdmci fondu a zajisténi rovného postaveni mezi vsemi staty EU. V otdzce preklenovaciho financovani spole¢ného restruk-
turaliza¢niho fondu podpofila CNB koncept individualni odpovédnosti ¢lenskych statl EU v SRM za vytvoteni funkénich
jisticich mechanismU pro pfipad nedostatku financnich prostfedkl v nérodnich podfondech. Pri projednavani delegova-
nych aktll Komise ve véci stanoveni vypoctu odvodl bank do narodnich restrukturaliza¢nich fond CNB prosazovala, aby
nastaveny systém nezakladal znevyhodnéni instituci, které maji sidlo mimo bankovni unii.
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K navrhu nafizeni o strukturalnich opatfenich zvy3ujicich odolnost Gvérovych instituci EU vyjadfila CNB koncep¢ni vy-
hradu vzhledem k jeho potencidlni nizké Gcinnosti Ci jeho nejasnému vymezeni. Namisto zavadéni plosnych opatfeni
v bankovnim sektoru EU byla poZzadovana diskrece pro jednotlivé ¢lenské staty a bylo navrzeno resit cile ndvrhu v rdmci
stdvajicich regulatornich pravidel a nastrojd dohledu.

V reakci na iniciativu Komise podpofit financovani malych a stfednich spole¢nosti CNB doporucila pfijimat vhodna
opatreni prfedevsim na ndrodni Urovni a zamezit rozmélrovani obezfetnostni regulace EU.

Pri jednanich smértujicich k zavedeni dané z financnich transakci v rdmci posilené spoluprdce jedendcti ¢lenskych statd
EU byla predevsim zdlraznéna nepfijatelnost pripadnych extrateritoridlnich dopadd zavadéné dané na neulcastnici se
staty, v¢etné neprimych dopadu této dané.

Ve véci pfezkumu a navrhd zmeén Evropského systému financniho dohledu (ESFS) bylo zejména odmitnuto dalsi posilo-
vani role managementu ESAs, pfipadné rozsifovani jejich pfimych dohledovych pravomoci ¢i zména financovani ESAs.
V oblasti vymény dat bylo odmitnuto zakladat pfimé vykazni povinnosti individualnich subjektt smérem k ESAs.

Vybor MONEYVAL

Na plenarnim zasedani vyboru Rady Evropy MONEYVAL konaném v zafi 2014 byla mj. projednavéna pribézna zprava
Ceské republiky o pokroku v oblasti AML/CFT. Za CNB byla prezentovana zejména novelizace vyhlasky ¢. 281/2008 Sb.,
o nékterych pozadavcich na systém vnitinich zésad, postupl a kontrolnich opatfeni proti legalizaci vynost z trestné
¢innosti a financovani terorismu, kterd nabyla Gcinnosti dne 26. cervence 2014. V souvislosti s dosazenymi vysledky
vybor konstatoval, Ze plenédrni zasedani v dubnu 2015 ma na programu jednéani o vyfazeni CR z rezimu povinného
predkladani prabéznych zprav.

5.6 SPOLUPRACE V RAMCI OSTATNICH MEZINARODNICH INSTITUCI A ASOCIACI

Vybor pro financni trhy (CFM) — OECD

V dubnu a fijnu 2014 se zastupce CNB zUcastnil jednani Vyboru pro finan¢ni trhy OECD (CFM). Vybor se zaméfil ze-
jména na financovani podnikdni malych a stfednich podnikd, které vyznamné prispivaji k ekonomickému rlstu a tvorbé
pracovnich mist ve vyspélych zemich. Financni krize vyvolala zpfisnéni bankovni regulace i Uvérové politiky bank, tim
ztizila malym a stfednim podnikdm pristup k financovani. OECD doporucuje, aby se ¢lenské staty zaméfily na posileni
nebankovniho financovani malych a stfednich podnik( prostfednictvim sekuritizace, zajisténych dluhopist a akciovych
trha a rovnéz na zajisténi kvalitnich a standardizovanych informaci o malych a stfednich podnicich pro investory. Vybor
se stal dulezitym férem pro diskuzi o aktudlnich trendech vyvoje na svétovych finan¢nich trzich. Bylo konstatovano, Ze
politika kvantitativniho uvolfovani podporila oZiveni ekonomiky USA, uvolnénd ménova politika ECB prispéla ke stabi-
lizaci finan¢nich trh eurozény, ale nemohla vyresit strukturalni problémy ekonomik nékterych clenskych zemd.

Vybor jednal i o pretrvavajicich implicitnich statnich garancich bankdm a doporucil, aby ¢lenské staty OECD pfijaly re-
gulatorni a institucionalni opatfeni na odstranéni téchto netrznich garanci.

Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBS) - BCG

CNB byla v ramci BCBS zastoupena ve skuping BCG (Basel Consultative Group), ktera udrzuje kontakty s ¢lenskymi
i neclenskymi zemémi BCBS. Basilejska skupina BCG byla prabézné seznamovéna a diskutovala aktualni problémy ban-
kovni regulace resené Basilejskym vyborem. V roce 2014 se jednalo zejména o zjednoduSovani regulatornich pfistupt
a opétovné ziskani davéryhodnosti modell, dokonceni nékterych oblasti Basel Ill (napt. standardy likvidity), problema-
tiku kolegii orgdna dohledu, zalezZitosti slabych bank, znehodnoceni Gvérl (ndvaznost na IFRS 9) a fidici a kontrolni
systém. Z roku 2013 pokracovalo téma implementace Basel Ill v malych a rozvijejicich se ekonomikach, do néhoz se
vyznamnou mérou aktivné zapojila CNB. Vysledkem ¢innosti ptislusného expertniho tymu, byl v listopadu 2014 uvefej-
nény pracovni dokument (working paper) o dopadech a implementacnich vyzvach Basel Ill v malych a rozvijejicich se
ekonomikach, v¢etné doporuceni (jako je napt. fdzované zavadéni regulatorniho rdmce).
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Mezinarodni organizace dohledu nad penzijnimi fondy (IOPS)

V ramci spolupréce s IOPS se CNB v roce 2014 prostfednictvim vzdaleného hlasovani vyjadfila k materidlam predloze-
nym pro fadné vyrocni zasedani IOPS v Namibii. Kromé schvaleni materidld souvisejicich s ¢innosti a se jmenovanim
zastupct I0PS byl vysloven nesouhlas s navrhovanym snizeni kvora pro platnost hlasovani fidicich ¢lend a ¢lent tech-
nického vyboru IOPS z dosavadni vét3iny na tfetinu ¢lend z dévodu zachovani legitimity rozhodovani. CNB poskytovala
rovnéz vysvétleni ke klasifikaci pilifd penzijniho systému v CR.

Mezinarodni organizace sdruzujici komise pro cenné papiry (I0SCO)

CNB se v roce 2014 aktivné zapojila do prace 10SCO na 3etfeni zaméfeném na faktické vyuziti mnohostranné dohody
o spoluprdci dohledl nad kapitalovym trhem v praxi, dale na Setfeni zaméreném na priority, vyzvy a rizika vyvoje na fi-
nancnich trzich. Pribézné byly vyfizovany zadosti ¢lend I0SCO o informace. CNB byla aktivné zapojena do ¢innosti I0SCO
na urovni European Regional Committee, Growth and Emerging Markets Committee a vyro¢ni konference 10SCO.

5.7 SPOLUPRACE S NARODNIMI ORGANY DOHLEDU

V roce 2014 byla CNB zapojena do spoluprace v ramci deseti kolegii evropskych bankovnich skupin a jedné skupiny
s centralou v USA?, coZ predstavuje stejny rozsah spoluprace jako v roce 2013. CNB iniciovala v roce 2014 v roli konso-
lidujictho organu dohledu vznik jednoho kolegia organd dohledu®®. V prdbéhu roku 2014 se ¢innost kolegii soustredila
zejména na provedeni spole¢ného hodnoceni rizikového profilu jednotlivych ¢lent pfislusnych bankovnich skupin s ci-
lem dosdhnout spole¢ného rozhodnuti o minimalni vysi jejich kapitalového a likviditniho vybavent.

V listopadu 2014 zahgjil ¢innost SSM, v rdmci kterého prevzala ECB ulohu konsolidujiciho organu dohledu nad rozho-
dujici ¢asti bankovniho sektoru v EU, vCetné vétsSiny bankovnich skupin, jejichZ soucasti jsou rovnéz nékteré tuzemské
banky. Kolegia orgdnt dohledu vykonavaji ¢innost i po vzniku SSM, a to za predsednictvi ECB. Zastupci orgdnd dohledu
ze zemi participujicich v SSM (coZ neni pfipad CR) se na ¢innosti kolegia podileji v roli pozorovatelt. CNB m4 nadale
statut plnopravného ¢lena se zachovanim veskerych dosavadnich kompetenci a zodpovédnosti.

CNB byla rovnéz aktivné zapojena do jednani kolegii organt dohledu nad mezinarodnimi pojistovacimi skupinami.
Cinnost kolegii se v roce 2014 zaméfovala pfedeviim na predb&zné posuzovani a schvalovani internich modeld pro
vypocet kapitdlového pozadavku v rdmci rezimu Solventnost Il. Déle se diskutovalo o procesu pfipravy jednotlivych
subjektl na tento novy regulatorni rezim. V rdmci kolegii se také posuzovala finan¢ni situace a vyhodnocoval rizikovy
profil jednotlivych pojistovacich skupin a subjektl, které jsou jejich soucasti.

V ramci kapitalového trhu pokracovala spoluprace mezi CNB a ostatnimi organy dohledu na zékladé mnohostrannych
memorand o spolupraci I0SCO a ESMA.

Neformalni jednani zastupct 11 orgdnl dohledu ze stfedni a vychodni Evropy (tzv. CEE Forum) se v roce 2014 usku-
te¢nilo v CNB. Diskuze byla tentokrat zaméfena na bankovni témata (mj. na problematiku MREL?, finan¢ni podporu
v rdmci bankovni skupiny a na likviditu). Ucastnici dale diskutovali o daldich moznostech prohloubeni spoluprace pred
jedndnim rady organt dohledu EBA. V souvislosti s MREL bylo dohodnuto vytvoreni neformdlni sité expertd, v ramci
které by si experti méli vyménovat stanoviska na budouci dokumenty vytvarené v EBA.

35 GE Capital.
36 J&T Finance Group.
37 Minimum requirement for own funds and eligible liabilities.
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Ceskd ekonomika se v roce 2014 vrétila k rdstu. Po témé&f dvoule-
tém obdobi poklesu se meziro¢ni rlst ekonomické aktivity obnovil jiz
ve Ctvrtém Ctvrtleti 2013. Za cely rok 2014 byl vykdzan redlny rist HDP
0 2,0 %. Priznivé se tak projevovalo uvolnéni ménovych podminek
prostiednictvim oslabeni ménového kurzu ze strany CNB, odeznéni
restriktivniho pUsobeni fiskalni politiky a mirné zlepseni hospodarské
situace v eurozoné. Na ekonomickém rdstu se podilely vSechny slozky
domaci poptavky. Rast spotfeby domdcnosti zrychlil, zatimco dynami-
ka spotreby vlady zUstala nezménéna. K pfiznivému ekonomickému
vyvoji pfispéla po dlouhé dobé téz hrubéa tvorba fixniho kapitalu. Jeji
rdst byl pfitom tazen meziro¢nim zvySovanim investic ve zpracovatel-
ském prlmyslu a v sektoru vlady. Naopak zaporny pfispévek k mezi-
ro¢nimu rdstu HDP mél ¢isty vyvoz.

Inflace se oproti pfedchozimu roku sniZila, pficemz jeji primérna mira
za rok 2014 ¢inila 0,4 %. Celkova i ménovépolitickd mezirocni inflace
se pfitom v prlbéhu roku 2014 nachdazely hluboko pod dolnf hranici
toleran¢niho pasma cile CNB.

Bankovni rada CNB na v3ech svych mé&novépolitickych jednénich
v roce 2014 rozhodla i nadale pouzivat devizovy kurz jako dalsi ndstroj
uvolfiovani ménovych podminek a potvrdila zavazek CNB intervenovat
v pfipadé potfeby na devizovém trhu na oslabeni kurzu koruny tak,
aby udrzovala kurz koruny vaci euru pobliz hladiny 27 CZK/EUR. Pra-
mérny kurz CZK/EUR tak oslabil z hodnoty 26,0 v roce 2013 na 27,5
v roce 2014. Pramérny kurz CZK/USD meziro¢né rovnéz oslabil na pra-
mérnou hodnotu 20,7 (oproti 19,6 v roce 2013).

BézZny Ucet platebni bilance v poméru k hrubému domacimu produktu
v roce 2014 dosahl prebytku ve vy3i 0,6 % HDP, v absolutni hodnoté ci-
nil jeho prebytek 26,1 mld. K&. Finan¢nf Ucet platebni bilance (v¢. zmé-
ny rezervnich aktiv) skoncil v roce 2014 ¢istymi pajckami, tj. odlivem
zdroji do zahranici ve vysi 48,0 mld. K¢, coz je 0 20,3 mld. K& méné
nez v predchazejicim roce.

Pramérna obecnad mira nezaméstnanosti klesla v roce 2014 na 6,2 %.
Po stagnaci z pfedchoziho roku se obnovil rlst prdmérné hrubé nomi-
nalni mzdy v ndrodnim hospodafstvi, ktery dosahl 2,4 %. Pfi niz5f mife
inflace ve srovnani s nartstem nomindini mzdy se primérna realna
mzda za cely rok 2014 jiz opét zvysila, a to 0 2,0 %. Vykadzana sou-
hrnna produktivita prace se v roce 2014 rovnéz zvysila, a to o 1,6 %.
Sezonné ocisténd mira hrubych Uspor domacnosti se v roce 2014 po-
hybovala lehce nad 10 %.

38 Udaje obsazené v této kapitole vychazeji z dat CSU dostupnych do 24. dubna 2015.
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Deficit vlddniho sektoru se v roce 2014 zvysil na 2 % HDP, tyto vy-
sledky v3ak byly v uvedeném roce vyznamné ovlivnény nékolika mi-
moradnymi, resp. jednorazovymi faktory. Celkové bylo pusobeni fis-
kalni politiky na ekonomickou aktivitu mirné expanzivni v souvislosti
s vyraznym narlstem vladnich investic a rychlejsim mzdovym rdstem
ve vladdnim sektoru. Podil vlddniho dluhu na HDP se ale v roce 2014
snizil na 42,6 % v souvislosti se zapojenim likviditnich rezerv vlady
jako zdroje financovani a obnovenim rdstu HDP.

Ceské néarodni banka v pribéhu roku 2014 ponechala zékladni droko-
vé sazby na nezménéné urovni, tzv. technické nule. Dvoutydenni repo
sazba tak v daném roce zlstala (od rozhodnuti bankovni rady dne
2. 11.2012) na hodnoté 0,05 %, diskontni sazba na 0,05 % a lom-
bardni sazba na 0,25 %.
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Pro zpracovani Zpravy o vykonu dohledu byly pouZity udaje z vykazd,
které banky predkladaji v rdmci vykazovaci povinnosti pro ucely do-
hledu CNB. Informace o vyvoji bankovniho sektoru CR zahrnuji Gdaje
za vSechny tuzemské banky (vCetné udajd za pobocky téchto bank
v zahranici) a poboc¢ky zahrani¢nich bank pGsobicich v CR. V udajich
neni zahrnuta CNB. V nékterych kapitoldch, kde je uvedena zejména
sektorova struktura uvér( a vkladG bankovniho sektoru, jsou pouZita
data z vykazG v ramci vykazovdni ménové statistiky, coZ je vyslovné
uvedeno. Ve vykaznictvi bank pro ucely dohledu probéhla zasadni
zména, spocivajici v tom, Ze CNB presla na novy celoevropsky rémec
vykaznictvi pro ucely bankovniho dohledu. Tento rdmec je stanoven
pfimo pouZitelnym nafizenim Evropské komise.

2.1 STRUKTURA BANKOVNIHO SEKTORU

Bankovni sektor Ceské republiky tvofilo ke konci roku 2014 celkem
45 bank a pobocek zahrani¢nich bank (banky). V pribé&hu roku 2014
neudélila CNB Zzadnou novou bankovni licenci a zadna banka neukon-
¢ila ¢innost. Nové vstoupila na tuzemsky trh na zdkladé jednotné ev-
ropské bankovni licence pobocka zahrani¢ni banky Sumitomo Mitsui
Banking Corporation Europe Limited (SMBCE), Prague Branch. SMBCE
je dcefina banka japonské SMBC a sidli v Londyné.

Struktura bankovniho sektoru se dlouhodobé pfilis neméni a ke kon-
ci roku 2014 zahrnovala Ctyfi velké banky, osm stfednich a Sest ma-
lych bank, dale pét stavebnich spofitelen a 22 pobocek zahrani¢nich
bank3®. Rozhodujici ¢ast tuzemského bankovniho sektoru tvofi i nada-
le skupina ¢tyr velkych bank“?, jejiz podil na aktivech celého bankovni-
ho sektoru dosahl vice nez 57,1 %.

Dominantni pozici v ¢eském bankovnim sektoru zaujima zahrani¢ni
kapital, a to hlavné kapital ze zemi Evropské unie. Na sklonku roku
2014 banky ovlddané ceskym stdtem nebo Ceskym soukromym kapi-
talem kontrolovaly jen 8,2 % z celkovych aktiv bankovniho sektoru.
Zahrani¢ni vlastnici méli pod pfimou nebo nepfimou kontrolou celkem
91,8 % aktiv bankovniho sektoru CR*'. Podil zahrani¢nich vlastnik(
z Clenskych statd EU cinil 88, 9 %, z toho 79,1 % byla aktiva dcefinych

39 Od roku 2012 doslo ke zvy3eni objemu bilan¢ni sumy potfebné pro zafazeni do skupiny
velkych a stfednich bank a nékteré banky byly v dusledku zvyseni jejich bilan¢ni sumy
prefazeny z malych bank do stfednich bank. Rozdéleni bank podle bilan¢ni sumy je od roku
2012 nésledujici: velké banky s bilan¢ni sumou nad 250 mld. K¢, stfedni banky s bilan¢ni
sumou 50 az 250 mld. K¢ a malé banky s bilan¢ni sumou nizsi nez 50 mid. K¢. Dalsi skupiny
tvofi skupina pobocek zahrani¢nich bank a skupina stavebnich spofitelen. Podrobné viz
Metodicky list , Zakladni ukazatele — banky” v databazi Ceské narodni banky — ARAD http://
www.cnb.cz/docs/ARADY/MET_LIST/icd_bs_cs.pdf

40 Ke konci roku 2014 tvorily skupinu ¢tyf velkych bank Ceska spofitelna, CSOB, Komer¢ni
banka a UniCredit Bank, podrobné viz ¢ast C, Pfilohy.

41 Jedna se o podil aktiv bankovniho sektoru, kterd jsou kontrolovana zahrani¢nimi subjekty
(tj. zahrani¢ni vlastnici drzi pfimo ¢i nepfimo alespont 50 % vlastnickych prav v bance),
na celkové bilan¢ni sumé bankovniho sektoru.

Tas. 1.1

POCET BANK
(banky k danému datu)

2012 2013 2014

BANKY CELKEM 43 44 45
v tom:
banky 18 18 18
pobocky zahrani¢nich bank 20 21 22
stavebni spofitelny 5 5 5
Tas. 1.2

PODIL SKUPIN BANK NA CELKOVE BILANCNI SUME
(banky k danému datu, v %)

2012 2013 2014
BANKY CELKEM 100,0 100,0 100,0
v tom:
velké banky 57,1 58,7 57.1
stfedni banky 20,6 19,9 21,1
malé banky 2,5 3,1 3,4
pobocky zahrani¢nich bank 9,4 9,2 9,8
stavebni spofitelny 10,4 9,2 8,6
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GRraAF 1.1

VLASTNICKA STRUKTURA PODLE PODILU NA CELKOVYCH
AKTIVECH BANKOVNIHO SEKTORU V CR
(v %, banky k 31.12. 2014)
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GRraAF 1.2

PODILY SKUPIN BANK NA CELKOVEM POCTU
ZAMESTNANCU BANKOVNIHO SEKTORU V CR
(v %, banky k 31. 12. 2014)

mm Velké banky

mmm Stfedni banky
Malé banky

mmm Pobocky
zahrani¢nich bank

B Stavebni spofitelny

20,1

bank, mezi nimiz se nachdzely i vSechny ctyfi velké banky a 9,8 %
byla aktiva pobocek zahrani¢nich bank. Podil zahrani¢niho kapitalu ze
zemi, které nejsou ¢leny EU, dosahl jen 2, 9 %.

Cesky bankovni trh je soucasti jednotného trhu finan¢nich sluzeb Ev-
ropské unie. Uvérové instituce s jednotnou evropskou licenci mohou
plsobit na ¢eském trhu, a to i bez zaloZeni pobocky v Ceské republice.
K 31.12. 2014 timto zplsobem u nds nabizelo své produkty a sluzby
357 bank z ¢lenskych zemfi EU. Tyto banky nejsou povinny vykazovat
CNB informace o svém plsoben( na tuzemském bankovnim trhu.
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2.2 RUST A KONCENTRACE BANKOVNIHO TRHU CR

Trh bankovnich produktd a sluzeb v Ceské republice (bankovni trh)
dlouhodobé roste a jeho rdst je silné pozitivné korelovdn s rdstem
hrubého doméciho produktu Ceské republiky. Po roce 2008 rostl ban-
kovni trh CR rychleji nez HDP a hloubka bankovniho zprostfedkovani
vyjadfend pomérem aktiv bankovniho sektoru k HDP vzrostla z 99,8 %
v roce 2008 na 125,8 % v roce 2013. V roce 2014 se mirné snizila
na 124,5 %. Ve srovnani s vyspélymi ¢lenskymi staty EU je hloubka
bankovniho zprosttedkovani v Ceské republice nizka.

Mira koncentrace bankovniho trhu dlouhodobé klesd. V letech 2002
az 2014 klesl podil tfi nejvétsich bank na celkovych aktivech bankov-
niho sektoru o 10 procentnich bodd na 48 %, podil péti nejvétsich
bank 0 5,5 procentniho bodu na 61,3 % a podil deseti nejvétsich bank
0 4,6 procentniho bodu na 76,3 %.

Nejvétsi banky ztracely podil na trhu vkladl a jinych zdvazkd vaci kli-
entdm. Podil zdvazkd vici klientdm tfi nejvétsich bank na celkovych
zdvazcich bankovniho sektoru vici klientdm se ve sledovaném obdo-
bi sniZil o 15,6 procentniho bodu na 50,0 %, podil péti nejvétsich
bank 0 9,9 procentniho bodu na 63,6 % a podil deseti nejvétsich bank
o 7,5 procentniho bodu na 79,4 %.

Také mira koncentrace na trhu Uvérd klientdm se dlouhodobé sni-
Zuje. V letech 2002 az 2014 pokles| podil klientskych pohleddvek tfi
nejvétsich bank na celkovych klientskych pohledavkach bankovniho
sektoru o 8,2 procentniho bodu na 45,4 %, péti nejvétsich bank pak
o 4,1 procentniho bodu na 62,1 %. Podil deseti nejvétsich bank se
naopak mirné zvysil o 0,4 procentniho bodu na 81,9 %.

GRraAF 1.3

VYVOJ HDP A AKTIV BANKOVNIHO SEKTORU
(v bil. K& )
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Tas. 1.3

PRACOVNICI A OBCHODNI MISTA V CR

(banky k danému datu)

2012 2013 2014
POCET PRACOVNIKU 40087 38984 39149
Pocet obchodnich mist 2098 2135 2124
Pocet pracovnikd
na 1 obchodni misto 19,1 18,3 18,4
Pocet obyvatel
na 1 banku (v tis.) 2440 238,9 233,9
na 1 obchod. misto (v tis.) 5,0 4,9 5,0
na 1 pracovnika 262,2 2696 2688
Tas. 1.4
DISTRIBUCNI KANALY
(pocet)
2012 2013 2014
Doméci bankovnictvi 45 45 45
Internetové bankovnictvi 33 33 35
Telefonni bankovnictvi 19 19 19
Mobilni bankovnictvi 17 17 16
Bankomaty vykazujici banky 4106 4399 4442
Samoobsluzné zény 323 310 313

Tas. 1.5
PLATEBNI KARTY VYDANE BANKAMI JEJICH KLIENTUM
(v tis. ks)
Zména
2012 2013 2014 2014/2013
(v %)
Debetni karty 8115 8723 9342 7.1
Kreditni karty 1363 1330 1293 2,7
Karty celkem 9478 10053 10635 5,8
GRrAF I1.6

PODIL ZAVAZKU VUCI KLIENTUM TRi, PETI A DESETI
NEJVETSICH BANK NA CELKOVYCH ZAVAZCiCH
BANKOVNIHO SEKTORU VUCI KLENTUM

(v %)
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2.3 PRACOVNICI, DISTRIBUCNi KANALY A PLATEBNi KARTY

Na sklonku roku 2014 zaméstnavaly banky v Ceské republice 39 149
0s0b, tj. 0 0,4 % osob vice nez v zavéru predchoziho roku*2. Velké ban-
ky se na uvedeném poctu zaméstnancl podilely 66,5 %, stfedni banky
20,1 %, pobocky zahrani¢nich bank 5,2 %, stavebni spofitelny 4,3 %
a na malé banky pfipadalo 3,8 % zaméstnancl. V zahranici, hlavné
na Slovensku, pracovalo pro tuzemské banky 1 203 zaméstnancy.

Banky poskytuji své produkty a sluzby prostfednictvim distribuc¢nich
kanal(. K nim patfi jednak prodej bankovnich produktd na tradi¢nich
pobockéach, resp. obchodnich mistech, jednak elektronické bankov-
nictvi, které umoznuje vzdalenou obsluhu bankovniho Uctu. Vzdalena
obsluha probiha prostfednictvim bankomatl, anebo domaciho, inter-
netového, telefonického a mobilniho bankovnictvi.

Na konci roku 2014 mély banky v Ceské republice celkem 2 124 ob-
chodnich mist, tj. o 11 obchodnich mist méné nez v pfedchozim roce.
Jedno obchodni misto pfipadalo na cca pét tisic obyvatel Ceské re-
publiky. V zahrani¢i mély banky celkem 92 obchodnich z toho 91 mist
na Slovensku a jedno v Ruské federaci. Na Slovensku patfilo 88 mist
Unicredit Bank Czech and Slovakia. Fio banka, J&T Banka a Komer¢ni
banka mély po jednom obchodnim misté. Ceska exportni banka méla
obchodni zastoupeni v Ruské federaci.

Bankomaty predstavuji jeden ze zdkladnich distribucnich kanald elek-
tronického bankovnictvi. Po¢et bankomat tuzemskych bank umis-
ténych v Ceské republice a na Slovensku se v roce 2014 meziro¢né
mirné zvysil o 43 na 4 442 pristroji. Celkovy pocet vydanych plateb-
nich karet vzrostl o 5,8 % na 10,6 milionu. Zatimco pocet debetnich
karet vzrostl o 7,1 % na 9,3 milionu, pocet kreditnich karet poklesl
02,7 % na 1,3 milionu. Je zfejmé, Ze klienti tuzemskych bank davaji
prednost debetnim kartdm a podil téchto karet na celkovém poctu
karet vydanych bankami pro jejich klienty se zvysil z 85,6 % v roce
2012 na 87,8 % v roce 2014. Celkovy pocet transakci uskute¢nénych
platebnimi kartami v Ceské republice i v zahrani¢i vzrostl v roce 2014
0 18,5 % na 185,9 milionu transakci. Transakce provedené v zahranici
rostly témér dvojnasobné rychleji, tj. o 35 %, nez transakce prove-
dené v Ceské republice. Posledné jmenované transakce totiz vzrostly
0 17,5 %. Zretelny je také trend rlstu vyuzivani platebnich karet k pfi-
mym bezhotovostnim platbdam u obchodnikl na ukor vybérd hotovosti
z bankomat(. V Ceské republice pocet téchto plateb vzrostl 0 25,3 %
na 126,7 milionu a v zahranici o0 33,7 % na 10,8 milionu. Pocet vybérl
z bankomatd v Ceské republice i v zahrani¢i pfitom vzrostl jen 0 1 %,
resp. 0o 1,3 %.

42 Je uveden pocet viech zaméstnanct bankovniho sektoru (eviden¢ni stav zaméstnanct), bez
ohledu na velikost jejich pracovnich Gvazkd.
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DalSim distribu¢nim kandlem je domdci bankovnictvi. Vyznacuje se
tim, Ze komunikaci mezi klientem a bankou zajistuje specidlni program
a nikoliv webovy prohlizec. V roce 2014 nabizelo domaci bankovnictvi
27 bank, které provozovaly celkem 45 téchto specidlnich programd.
Domadci bankovnictvi vyuzivaji pfedevsim firmy, protoze provozovani
zminéného specidlniho programu je dosti ndkladné. VynaloZeni téchto
nakladl vsak muUze byt pro firmu efektivni a to napf. tehdy, kdyz je
domaci bankovnictvi propojeno s Ucetnictvim firmy.

Na rozdil od domdaciho bankovnictvi, internetové bankovnictvi spociva
ve vzdalené obsluze bankovniho Gc¢tu prostfednictvim k tomu urce-
nych webovych stranek. Postupné si ziskalo dlvéru klientd a zejména
u domacnosti nahradilo doméci bankovnictvi. V roce 2014 nabize-
lo internetové bankovnictvi 35 bank, tj. o dvé vice nez v pfedchozim
roce.

Telefonické bankovnictvi je daldi zplsob vzdalené obsluhy bézného
Uctu v bance a je urcen klientdm, ktefi davaji pfednost tomuto distri-
bu¢nimu kanélu pfed internetovym bankovnictvim. Telefonni bankov-
nictvi nabizi srovnatelné sluzby jako internetové bankovnictvi, k ob-
sluze uctu v3ak klientovi staci pouze telefonni pfistroj. V roce 2014
telefonni bankovnictvi nabizelo celkem 19 bank, tj. stejny pocet jako
v pfedchozich dvou letech.

Mobilni bankovnictvi spocivd ve vzdalené obsluze Uctu prostfednic-
tvim zvlastni k tomu urcené aplikace v mobilnim telefonu. V roce 2014
ho nabizelo 16 bank, to znamend o jednu méné nez v predchozich
dvou letech.

Vybudovani a udrzovani distribu¢nich kandlt je nakladné a proto je
dilezité, aby distribu¢ni kanaly byly vyuzivany v takové mire, kterd
zajisti adekvatni Uspory z rozsahu. Jednim ze zakladnich ukazateld
vyuziti distribu¢nich kanall je pocet bankovnich Gctd. V roce 2014
se celkovy pocet béznych a vkladovych uc¢tl vedenych bankami pro
rezidenty i nerezidenty meziro¢né zvysil o 7,9% na 21,1 milionu.
Pfitom pocet béznych Gc¢tl vzrostl o 6,6 % na 14,1 milionu a pocet
vkladovych G¢tl o 10,5 % na 7 miliond. Domacnosti, tj. obyvatelstvo
a Zivnosti, se na celkovém poctu bankovnich G¢tl podilely 95 %. Tento
podil se ve srovnani s pfedchozimi dvéma roky témér nezménil.

GRraF 1.7

PODIL DEBETNICH KARET NA POCTU PLATEBNICH KARET
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Tas. 1.6
TRANSAKCE PLATEBNIMI KARTAMI
(pocet v mil.)
Zména
2012 2013 2014 2014/2013
(v %)
POCET TRANSAKCI
CELKEM 138,4 156,8 185,9 18,5
z toho: v CR 1319 147,9 173,8 17,5
vybéry z bankomat 45,5 45,2 45,7 1,0
vybéry na prepazkach 1,7 1,5 1.4 -9,6
platby u obchodnikd 84,7 1011 126,7 25,3
z toho: mimo CR 6,6 8,9 12,1 35,0
vybéry z bankomat 0,6 0,8 1,3 47,4
vybéry na prepazkach 0,0 0,0 0,0 19,4
platby u obchodnikt 6,0 8,1 10,8 33,7

Tas. 1.7

POCET UCTU VEDENYCH BANKAMI PRO REZIDENTY

| NEREZIDENTY

(v tis.)
Zména
2012 2013 2014 | 2014/2013
(v %)
Obyvatelstvo 10352 11718 12439 6,2
Zivnosti 577 597 591 -1,0
Ostatni ekonomické 809 866 1027 18.6
sektory
Bézné ucty celkem 11737 13180 14057 6,6
Obyvatelstvo 6148 6265 6 964 1.1
Zivnosti 6 7 6 -10,3
Ostatni ekonomické 108 102 74 272
sektory
Vkladové ucty celkem 6262 6374 7 044 10,5
BEZNE A VKLADOVE 17999 19555 21101 7.9

UCTY CELKEM
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2.4 CINNOST BANKOVNIHO SEKTORU

2.4.1 Aktiva bankovniho sektoru

Tas. 1.8
AKTIVA BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K¢&) Zména
2014/2013
2012 2013 2014 (v %)
AKTIVA CELKEM NETTO 4613,6 5142,4 5310,8 3,3
Pokladni hotovost 38,7 43,1 49,4 14,7
Hotovost u centralnich bank 384,0 662,5 465,4 -29,7
Vklady na vidénou Gvér. instituci 62,0 61,5 44,4 -27,8
Finan¢ni aktiva k obchodovani 263,1 201,7 191,7 -5,0
Finan¢ni aktiva v redl. hodnoté do zisku/ztraty 26,0 21,7 15,0 -30,8
Realizovatelna finan¢ni aktiva 531,6 497,8 486,6 -2,3
Uvéry a jiné pohledavky 2 698,8 3050,3 3380,6 10,8
Finan¢ni investice drzené do splatnosti 405,2 403,2 445,8 10,6
Zajistovaci derivaty 47,4 32,5 53,1 63,2
Kladné zmény realné hodnoty portfolia zajistovanych nastroja 1,0 1.3 2,1 60,6
Ucasti v dcefinych, spole¢nych a pfidruzenych podnicich 76,6 84,2 98,6 17,0
Hmotny majetek 29,6 29,4 27,9 -5,1
Nehmotny majetek 15,8 15,2 15,3 0,9
Ostatni aktiva 33,8 37,9 34,8 -8,3

GRrAF 11.8

STRUKTURA AKTIV BANKOVNIHO SEKTORU
(v %, k31.12.2014)
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Bilan¢ni aktiva*® bankovniho sektoru se na konci roku 2014 meziro¢né
zvysila 0 168 mld. K¢, resp. 0 3,3 % a dosahla objemu 5 310,8 mld. K¢.

Struktura bilan¢nich aktiv ukazuje, Ze obchodni model tuzemskych
bank je zaloZen na tradi¢nim bankovnim zprostfedkovani, to znamena
na shromazdovani vkladd a poskytovani Gvérd. Uvéry a jiné pohledav-
ky k 31. 12. 2014 tvofily 63,7 % celkovych aktiv bankovniho sektoru.
Hotovost, tj. pokladni hotovost a vklady u CNB a Uvérovych instituci
se splatnosti do 24 hodin se podilela na aktivech 10,5 %, financ¢ni
investice drzené do splatnosti 8,4 % a hmotny a nehmotny majetek
spolu s majetkovymi Ucastmi 2,7 %. Naproti tomu portfolia finan¢nich
aktiv v redlné hodnoté, kterd jsou vystavena kratkodobym vykyvim
cen na finan¢nich trzich, se na celkovych aktivech podilela jen 13,1 %.
Zbyvajicich 1,7 % predstavovala jina aktiva. V téchto aktivech jsou za-
hrnuty i zajistovaci derivaty, jejichz redlna cena se na celkovych akti-
vech bankovniho sektoru podilela cca 1 %.

Struktura aktiv se v roce 2014 oproti pfedchozimu roku pfilis nezméni-
la. Vyrazny mezirocni pokles hotovosti u centrdlnich bank totiz neodra-
Zi zménu v alokaci aktiv bank, nybrz podstatnou zménu ve vykaznictvi.
TotéZz do znacné miry platii o rlstu GUvérl a jinych pohleddvek. Zminéna
zména ve vykaznictvi spociva v tom, ze CNB pfesla na novy celoevropsky

43 Aktiva bankovniho sektoru tvofi hotovost, pohleddvky, cenné papiry, hmotny a nehmotny
majetek a ostatni aktiva.
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rdmec vykaznictvi pro Ucely dohledu*. Nové zavedeny ukazatel ,ho-
tovost u centralnich bank” odrézi jen ¢ast pohledavek bank za CNB,
tj. pouze vklady u CNB splatné do 24 hodin. Banky ale mély vaci CNB
i pohledavky s del3i splatnosti. Celkové pohledavky bank za CNB podle
auditované zavérky CNB k 31. 12. 2014 dosahovaly 690,4 mld. K¢.
V novém systému vykaznictvi se pohledavky za CNB se splatnosti delsi
nez jeden den presunuly hlavné do portfolia Gvérd a jinych pohledavek Tas. 11.9
(banky vykazaly u této polozky 10,8% meziro¢ni nardst). AKTIVA SKUPIN BANK
(v mld. K¢&)
Na rlstu aktiv bankovniho sektoru se nejvice podilela skupina stred- Zména
nich bank, kterd navysila sva aktiva o 100 mld. K¢, resp. 9,8 % na vice 2012 2013 2014 | 2014/2013
nez 1,1 bilionu K¢. Nejvyssim tempem rostla aktiva malych bank, ktera v %)
o s L . B L BANKY CELKEM 4614 5142 5311 33

se zvétsila 0 25 mld. K¢, tj. 0 15,9 % a jejich objem se pfibliZil hranici )

By . : , S y Velké banky 2648 3018 3031 0,4
ZOO mld. K¢. Objem aktiv velkych bank se.zvet5|llj.en o 13 mld. K¢, Strednf banky 955 1021 1121 08
tj. 0 0,4 %, a pohyboval se tésné nad hranici tfi biliont K¢. Pobocky Malé banky 15 158 183 15.9
zahranic¢nich bank zvysily své aktiva o 46 mld. K¢, tj. 0 9,7 %, a objem Pobocky zahr. bank 216 474 520 9,7
jejich aktiv pfekrocil hranici pdl bilionu K¢. Aktiva stavebnich spofite- Stavebni spofitelny 480 472 456 34

len poklesla o 16 mld. K¢, tj. 0 3,4 % na 456 mld. K¢.

2.4.2 Struktura a rast avérua klientiim
(z pohledu sektorového clenéni)*

K 31. 12. 2014 bankovnich Gvéry klientdm meziro¢né vzrostly o0 4,8 %
na 2 635,1 mid. K¢.

Uvéry poskytnuté domacnostem (obyvatelstvo, zivnosti a SVJ*) a ne-
finan¢nim podniktm tvofi zéklad celkové Uvérové emise. Uvéry do-
mdcnostem jako celku vzrostly v prabéhu roku 2014 o 47,4 mld. K¢
a dosahly celkové hodnoty 1 228,1 mld. K¢. Podil Gvérl domacnostem
na uvérovém portfoliu bankovniho sektoru cinil podobné jako v pred-
chozim roce 46,6 %, pficemz z téchto 46,6 % na Uvéry obyvatelstvu
pfipadalo 43,3 %, na Uvéry zivnostem 1,3 % a na tzv. ostatni domdac-
nosti (spolecenstvi vlastnikd jednotek, SVJ) pfipadalo 2,0 %. Podil Gvé-
rd do podnikové sféry na celkovych Uvérech se meziro¢né dlouhodobé
mirné sniZuje a na konci roku cinil 33,2 %. Nerezidenti se na Uvérech
podileli 12,2 %, financni instituce 5,7 %, vladnf instituce 2,2 % a Ziv-
nosti 1,3 %.

Uvéry poskytnuté rezidentim vzrostly 0 3,9 % na 2 313,2 mld. K¢. Po-
kracoval trend rdstu Gvérd nerezidentdm. Tyto Uvéry vzrostly o 12,1 %
na 322,0 mld. K¢ Navzdory tomuto velkému nardstu plati, Ze banky
se orientuji hlavné na Uvérovani tuzemské ekonomiky.

44 Provadéci nafizeni Komise (EU) ¢. 680/2014 ze dne 16. dubna 2014, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o podavani zprav instituci pro Ucely dohledu podle
Nafizeni evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

45 Pro Ucely zpracovani této kapitoly byly pouzity Udaje z vykazl, které banky predkladajf
v rdmci vykazovani ménové statistiky. Tyto vykazy na rozdil od vykazt pro Ucely bankovniho
dohledu pouzivaji odlisSnou metodiku, proto nejsou nékteré vysledné hodnoty (napf. celkovy
objem poskytnutych Gvérd) zcela srovnatelné s Udaji v jinych ¢astech textu.

46 Sektor Domécnosti je pocinaje rokem 2010 ¢lenén na Zivnosti, Obyvatelstvo a nové Ostatni
domécnosti SVJ (spolecenstvi vlastnikd jednotek).

Tas. 1.10
KLIENTSKE UVERY PODLE SEKTOROVEHO HLEDISKA
(v mld. K¢&)
Zména
2014/2013
2012 2013 2014 v %)
CELKEM 2360,0 2514,3 2635,1 4,8
A. REZIDENTI 2147,8 2227,2 23132 3,9
Nefinan¢ni podniky 8354 867,1 8749 0,9
Financni instituce 16,4 119,7 149,0 24,4
Vladni instituce 61,5 57,5 59,1 2,7
Domécnosti 1132,2 1180,7 1228,1 4,0
Zivnosti 36,1 36,5 351 -4,0
Obyvatelstvo 1045,0 10924 11413 4,5
Spotrebni Uvéry 1947 1954 1940| -0,7
obyvatelstvu
Debetni zlistatky na BU| 12,8 12,1 11,4 -5,6
Pohledavky z karet 25,8 24,6 22,8 -6,9
Spotrebitelské Uveéry 156,1 158,7 159,7 0,6
Uvéry na bydleni 8100 8523 9000| 56
obyvatelstvu
Hypotecni dvéry 7005 7466 79%69| 6,7
na bydleni
Standardvni Ll]véry ze 360 316 280 -114
stav. sporeni
PreklenO\v/ao/ Gvéry ze 497 494 500 2,0
stav. sporeni
SpotFeblthské_UVéry 238 246 250 0,0
na nemovitosti
Ostatni Gvéry 403 447 473 44
obyvatelstvu
Ostatni dom. (SVJ) 51,1 51,9 51,8 -0,1
Neziskové instituce 23 21 2,0 -2,8
B. NEREZIDENTI 212,3 287,17 3220 12,1
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GRrAF 11.9

UVERY PODLE EKONOMICKYCH SEKTORU
(v %, k31.12.2014)

mmm Nefinan¢ni podniky

B Financnf instituce
VIadnf instituce

mmm Obyvatelstvo

Emm Ostatni dom. SVJ

Zivnosti
Nerezidenti
Tas. 11.11
CENNE PAPIRY A UCASTI
(v mld. K¢)
Zména
2014/2013
2012 2013 2014 v %)
CENNE PAPIRY A UCASTI
CELKEM 1197,0 1209,0 1306,5 8,1
Dluhové cenné papiry celkem 1 110,0 1115,3 1207,0 8,2
Dluhove CP vydané 2350 2691 3057 136
dverovymi institucemi
Dluhové CP vydané 8426 8100 8622| 64
vladnimi institucemi
Dluhové CP vydané 324 362 391| 81
ostatnimi klienty
Kapitdlové nastroje 94 94 8,4 -10,7
Akcie 55 3,0 4,0 35,3
Podilové listy 38 6,2 41 -34,4
Ostatni kapitalové néstroje 3,5 5,5 37| -333
Ucasti v pFidruzenych
a ovladanych osobéach 776 844 911 8,0
a ve spole¢nych podnicich
Ucasti s podstatnym vlivem 3,2 8,4 8,6 2,0
U(*_,ast_i s pod§t. vlivem 0,0 55 63 135
v Uv. institucich
Jmé Ucasti s podstatnym 32 29 23 19,9
vlivem
U;astl s rozhodujicim 744 759 825 86
vlivem
Ucasti s rozh. viivem 332 333 366 100
v Uv. institucich
Jme’ Ucasti s rozhodujicim M2 427 459 75
vlivem

Uvéry nefinan¢nim podnikdm vzrostly jen 0 0,9 % na 874,9 mld. K¢.
Naproti tomu velmi vyrazné, tj. o 24,4 % na 149,0 mld. K¢ vzrostly
Uvéry finan¢nim institucim.

Solidni rlst, tj. 0 4,5% na 1 141,3 mld. K¢ zaznamenaly také Gvéry
obyvatelstvu. Do téchto Uvérl patfi Uvéry na bydleni a Uvéry na spo-
tfebu. Rlst Uvért obyvatelstvu byl zplsoben rlstem Gvérd na byd-
leni. Tyto Uvéry vzrostly o 5,6 % na 900,0 mld. K¢. Hypotecni Uvé-
ry, které predstavuji hlavni formu GvérQ na bydleni, vzrostly o 6,7 %
na 796,9 mld. K¢. Naopak objem klasickych uvér( ze stavebniho spo-
feni vyrazné poklesl, a to o 12,5 % na 28,0 mld. K¢. Nar@st objemu
preklenovacich Uvér( ze stavebniho spofeni 0 2% na 50,0 mlid. K¢
vykompenzoval pokles objemu klasickych Uvérl ze stavebniho sporeni
jen z malé ¢asti. Objem spotrebitelskych Gvérd poskytnutych na bydle-
ni stagnoval na Urovni 25,0 mld. K¢.

Uvéry na spotfebu dlouhodobé stagnuji a v roce 2014 meziro¢né klesly
0 0,5% na 194,0 mld. K¢. Na tomto poklesu se podilel pokles debet-
nich zastatkd na Uctech o 8,3 % a pohledavek z karet o 8 %. Kromé
debetnich z0statkl na Uctech a kartach se do Uvérd na spotfebu za-
hrnuji i spotfebitelské Gvéry pouzivané hlavné na pofizeni automobill
a jinych predmétd dlouhodobé spotreby. Tyto Gvéry predstavuji vétsi
Cast z Uvérd na spotiebu a vzrostly 0 0,6 %.

Uvéry vlddnim institucim vzrostly 0 2,7 % na 59,1 mld. K¢. Naopak Gvé-
ry zivnostnikdim klesly o 4 % na 35,1 mld. K¢ a Uvéry neziskovym insti-
tucim 0 2,8 % na 2,0 mld. K¢, v tomto posledné uvedeném pripadé viak
procentudlni pokles predstavuje jen velmi maly objem, tj. 58 miliond K¢.

2.4.3 Struktura a rist portfolii cennych papirti a majetkovych ucasti

Na konci roku 2014 banky drzely cenné papiry a majetkové Ucasti
(celkové investice nebo investice) v celkové hodnoté 1 306,5 mld. K¢,
tj. 0 8,1 % vice nez v prosinci 2013%. Banky investovaly na svij Ucet
hlavné do dluhopisd. Slo zejména o dluhopisy emitované vladnimi in-
stitucemi. Tyto dluhopisy predstavovaly dvé tfetiny hodnoty investic
bank do cennych papird a majetkovych ucasti. DalSich 23,4 % hod-
noty téchto investic pfipadalo na dluhopisy emitované Uvérovymi in-
stitucemi a jen 3,0 % pfipadalo na dluhopisy emitované soukromymi
nebankovnimi subjekty. Souhrnny podil dluhovych ndstrojd na in-
vesticich tudiz doséhl 92,4 %. Ucasti v pfidruzenych a ovladanych
osobach a ve spole¢nych podnicich se na investicich bank podilely
7 %. Banky se na vlastni Ucet jen velmi malo angaZuji na akciovych
trzich a v kolektivnim investovani: kapitalové nastroje v obchodnich

47 Ukazatel cenné papiry a Ucasti celkem zahrnuje veskeré cenné papiry a Ucasti v drzeni
banky na vlastni Ucet tj. domdci i zahrani¢ni cenné papiry, cenné papiry obchodovatelné
i neobchodovatelné (v¢etné smének) a Ucasti, které nemaji podobu cennych papird (napf.
Ucasti ve spole¢nostech s ru¢enim omezenym). V souladu s U¢etnimi standardy jsou zahrnuty
cenné papiry poskytnuté v repo operacich. Cenné papiry pfijaté v repo operacich naopak
do hodnoty ukazatele zahrnuty nejsou.
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portfoliich banky (akcie k obchodovani, v redlné hodnoté vykdzané
do zisku nebo ztraty a realizovatelné akcie) se na celkovych investicich
bank do cennych papirt podilely jen 0,6 %.

Celkova hodnota dluhovych cennych papird se meziro¢né zvysila
0 8,2 %. Pritom nejvice (o 13,6 %) vzrostly investice do dluhu emito-
vaného Uvérovymi institucemi. Investice do dluhu emitovaného neban-
kovnimi subjekty zaznamenaly 8,1% rUst. Nejpomaleji, a to 0 6,4 %,
rostly investice do dluhu vlddnich instituci.

Banky v roce 2014 snizily celkové investice do kapitdlovych nastro-
j o 10,7 %, a pfitom zaroven sva portfolia kapitdlovych néstrojl
restrukturalizovaly. Podil akcii se zvysil a podil podilovych listl i ostat-
nich kapitalovych nastrojd se snizil. Investice do akcif vzrostly 0 35,3 %
a investice do podilovych listd poklesly o 34,4 %. Investice do ostat-

nich kapitdlovych nastroji poklesly o jednu tfetinu.

Tuzemské banky v roce 2014 zvysily hodnotu svych Gcasti v pfidruze-
nych a ovladanych osobéach o 8,0 % na 91,1 mld. K& Vyrazné pre-
vazuji Ucasti s rozhodujicim vlivem, jez se na celkové hodnoté Ucasti
podilely 90,6 %.

V roce 2014, podobné jako v predchozich letech, drzely majetko-
vé Ucasti hlavné velké banky. Celkovd hodnota jejich ucasti cinila
70,5 mld. K¢ a jejich podil na celkovych majetkovych Ucastech ban-
kovniho sektoru dosahl 77,4 %. Pritom v pfipadé ucasti s rozhodujicim
vlivem v Gvérovych institucich dosahl podil velkych bank 97,3 %.

2.4.4 Struktura a rast pasiv bankovniho sektoru

GRrAF I1.10

CENNE PAPIRY, VCETNE MAJETKOVYCH UCASTI
(v %, k 31.12.2014)
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Kapitdlové nastroje
Majetkové Ucasti

Tas. 11.12
PASIVA BANKOVNIHO SEKTORU
(vmid. K&) Objem Zména
2014/2013
2012 2013 2014 (v %)
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL CELKEM 4613,6 5142,4 5310,5 3,3
Zavazky celkem 4186,6 4679,7 4798,1 2,5
Finan¢ni zavazky k obchodovani 248,7 294,5 153,8 -47,8
Finan¢ni zavazky v redlné hodnoté do Z/Z 20,9 16,8 9,7 -42,5
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 3822,9 4281,6 45333 59
Vklady v nabéhlé hodnoté 3460,2 3863,9 4061,1 5,1
Emitované dluhové CP a jiné zavazky 362,7 417,7 472,2 13,1
Zajistovaci derivaty 26,0 27,5 33,3 81,9
Rezervy 10,2 11,3 11,7 3,6
Darlové zavazky 9,3 7.8 8,8 14,0
Ostatni zavazky 48,6 40,3 47,5 17,9
Vlastni kapital celkem 427,0 462,7 512,4 10,7
Zakladnf kapital 87,8 94,3 96,3 2,1
Emisni &Zio 411 50,8 54,0 6,2
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 160,5 179,5 204,4 13,9
Rezervni fondy 42,9 55,6 55,3 -0,5
Zisk nebo ztrata za bézné ucetni obdobi 64,5 61,0 63,2 3,5
Jiny vlastni kapital 30,3 21,5 39,2 82,3
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GRraAF I1.11

STRUKTURA PASIV BANKOVNIHO SEKTORU

(v %, k31.12.2014)
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Tae. 11.13

KUM. NETTO POZICE DO 3 MES.
VC. PODROZVAHY K AKTIVUM CELKEM

(v %)

2012 2013 2014
BANKY CELKEM -41,6 -41,4 -46,9
Velké banky -48,9 -46,9 -56,0
Stredni banky -18,1 -20,9 -23,8
Malé banky -61,2 -61,1 -60,5
Pobocky zahr. bank -35,1 -38,9 -40,0
Stavebnf spofitelny -48,6 -46,6 -45,8

Pasiva bankovniho sektoru zahrnuji zdvazky bank k jinym subjektiim
(centrdIni banka, klienti, nebankovni finan¢nf instituce a Uvérové in-
stituce) a vlastni kapitdl bank. Celkovéd pasiva bankovniho sektoru
v roce 2014 meziro¢né vzrostla na 5 310,5 mld. K¢, pricemz zavazky
vzrostly 0 2,5% na 4 798,1 mld. K¢ a vlastni kapital bank o 10,7 %
na 512,4 mld. K¢.

Stejné jako struktura aktiv i struktura pasiv ukazuje, Ze obchodni mo-
dely bank jsou zalozeny na tradi¢nim bankovnim zprostfedkovani,
tj. shromazdovani vkladd a poskytovani uvérl. Vklady v nabéhlé hod-
noté se na pasivech bankovniho sektoru podilely 76,5 %, emitované
dluhové cenné papiry a dalsi zadvazky v nabéhlé hodnoté 8,9 % a vlast-
ni kapital bank 9,6 %. Jiné zavazky, tj. zavazky k obchodovani, zavazky
v redlné hodnoté do zisku a ztraty a zajistovaci derivaty se na pasivech
bankovniho sektoru podilely jen 5,0 %.

Bankovni sektor CR dlouhodobé disponuje dostate¢nymi zdroji*¢. Kro-
mé jiz zminéného velkého objemu zévazk( CNB vG¢i bankédm to uka-
zuje i minimalni vyuzivéni facility CNB na dodavani likvidity bankam
a také vysoky pomér klientskych vklad( k dvérdm klientdm.

Pohledavky CNB za tuzemskymi bankami byly v jednotlivych dekadéach
v roce 2014 vétdinou nulové. Pouze v péti dekadach poskytla CNB
bankam velmi maly objem likvidity, tj. 10 mil. K& v kazdé z nich. Ve své
Ucetni zévérce vykazala CNB k 31. 12. 2014 nulové pohledavky za tu-
zemskymi bankami. Nulové byly tyto pohleddvky i na konci roku 2013.

Tuzemské banky disponuji dostatkem vkladt k financovani Gvérd. Pomeér
vkladd klientd k avér@im klientdm (v sektorovém clenéni) se v pribéhu
poslednich tfi let vyznamnéji nezménil. V roce 2012 cinil 132,5% pfi
Uvérech 2 360,0 mld. K¢, v nasledujicim roce mirné vzrostl na 132,8 %
pfirdstu Uvérd o 154,3 mld. K¢ na 2 514,3 mld. K¢ a v roce 2014 se snizil
na 130,4 % pfi rlstu objemu Gvérd o 120,8 mld. K¢ na 2 635,1 mld. K¢.

48 Pro Ucely zpracovani Casti kapitoly pojednévajici o clenéni klientskych vkladd podle
sektorového hlediska byly pouzity Udaje z vykazU, které banky predkladaji v rdmci vykazovani
ménové statistiky. Tyto vykazy na rozdil od vykazl pro ucely bankovniho dohledu pouzivaji
odlisnou metodiku, proto nejsou nékteré vysledné hodnoty zcela srovnatelné s Udaji v jinych
Castech textu.
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Banky maji nejen dostatek zdrojd stabilniho financovani, nybrz i dob-
rou kratkodobou likvidni pozici, kterd posiluje jejich odolnost vici na-
hlému odlivu klientskych vkladd nebo jinych zdrojd. Kumulativni netto
pozice do tfi mésicl se zapoctenim podrozvahy za cely bankovni sek-
tor v roce 2014 dosdhla -46,9 % a zdpornou hodnotu, kterd ukazuje
na velké kryti kratkodobych aktiv kratkodobymi pasivy méla ve vsech
skupindch bank, nejvétsi absolutni hodnotu, tj. 60,5 % méla u malych
bank a naopak nejmensi, tj. 23,8 % u stfednich bank.

Na konci roku 2014 celkové vklady klient( ¢inily 3 435,3 mld. K¢. Vkla-
dy domdacnosti se na celkovych klientskych vkladech podilely 56,0 %,
vklady nefinancnich podnikd 24,4 % a vklady vladnich instituci 9,9 %.
Podil vkladd klientt z dalSich sektord uz byl jen jednociferny, finan¢ni
instituce se na celkovych klientskych vkladech podilely 4,3 %, nerezi-
denti 4,6 % a neziskové organizace pouze 0,9 %.

Vroce 2014 vklady klientd meziro¢né vzrostly 0 6,8 % na 3435,3 mld. K¢.
Prispély k tomu hlavné vklady domacnosti, které po nardstu o 6,1 %
dosahly objemu 1 923,2 mld. K& Svym dilem prispély i vklady nefi-
nancnich podnikl, které vzrostly o 8,0 % na 838,4 mld. K¢. Vyznam-
né, tj. o 18,7 % na 156,9 mld. K¢ vzrostly i vklady nerezidentd a to-
téz plati i o vkladech neziskovych instituci, které vzrostly o 17,3 %
na 30,8 mld. K& Naopak velky odliv vklad( zaznamenaly banky u vlad-
nich instituci, kdyz tyto vklady meziro¢né poklesly o 20,7 %, resp.
0 88,8 mld. K¢ na 339,3 mld. K¢&. Vyrazné poklesly také vklady od fi-
nancnich instituci, a to 0 10,9 % na 146,7 mld. K¢.

Druhy nejvyznamnéjsi cizi zdroj bank predstavuji vklady od Gvérovych
instituci. Tyto vklady po mirném meziro¢nim poklesu o 1,5 % dosahly
na konci roku 2014 objemu 589,0 mld. K¢.

Dalsi zdroje ziskaly banky mimo jiné tim, Ze emitovaly dluhové cenné
papiry. Hodnota téchto cennych papirt dosdhla na konci roku 2014
vyse 437,7 mld. K.

Kapital predstavuje vlastni zdroj podnikani bank. Banky disponova-
ly k 31. 12. 2014 celkovym kapitadlem, jenZ byl o 10,7 % vétsi nez
v pfedchozim roce a dosdhl 512,4 mld. K& Nejvétsi podil na kapitalu
mél nerozdéleny zisk z prfedchozich obdobi, jenz ¢inil 204,4 mld. K¢.
Zakladni kapital bank spolu s emisnim &ziem dosahl 150,3 mld. K¢
a rezervni fondy bank predstavovaly dalsich 55,3 mid. K¢ kapitalu.
Do kapitadlu bank nalezi i cisty zisk, ktery banky dosahly v roce 2014
a ktery ¢inil 63,2 mld. K¢ a jiny vlastnf kapital ve vysi 39,2 mld. K¢.

GraF 11.12

VKLADY PODLE EKONOMICKYCH SEKTORU

(v %, k31.12.2014)
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Tas. 1.14
VYVOJ VKLADU V SEKTOROVEM CLENENI
(v mld. K¢&)
Zména
2012 2013 2014 2014/2013
(v %)
CELKEM 3127,6 3340,1 34353 6,8
A.Rezidenti 3021,5 32079 32784 2,2
Nefinan¢ni podniky 716,0 776,7 838,4 8,0
Finan¢nf instituce 138,2 164,6 146,7 -10,9
Vladni instituce 373,5 4281 3393 -20,7
Domécnosti 1770,3 1812,2 19232 6,1
Zivnosti 89,1 92,2 102,3 11,0
Obyvytelstvo 1650,6 1687,1 1783,7 5,7
Ostatni dom. (SVJ) 30,6 33,0 37,2 12,7
Neziskové instituce 23,4 26,3 30,8 17,3
B.Nerezidenti 106,1 132,1 156,9 18,7
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GraF 11.13

PODIL NEREZIDENTU NA AKTIVECH BANKOVNIHO
SEKTORU V ROCE 2014
(v %)
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GraF 11.14

PODIL NEREZIDENTU NA PASIVECH BANKOVNIHO
SEKTORU V ROCE 2014
(V %)
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2.4.5 Aktiva a pasiva vuci nerezidentiim

Celkova hodnota nerezidentskych aktiv ke konci roku 2014 vzrostla
0 6,1% na 814,5 mld. K¢ a jejich podil na celkovych aktivech ban-
kovniho sektoru se zvysil o 0,3 procentniho bodu na 15,1 %. Nejvétsi
podil na nerezidentskych aktivech mély klientské Gveéry, které vzrostly
0 12,1 % na 322 mld. K. Dalsi velkou polozku v nerezidentskych ak-
tivech predstavuji vklady a Uvéry u zahranicnich Gvérovych instituci,
které naopak poklesly 0 9,4 % na 267,2 mld. K¢. Banky zvysily objem
zahrani¢nich dluhovych cennych papird ve svych portfoliich o 14,5 %
na 107,1 mld. K& Zahrani¢ni subjekty jsou vyznamnymi partnery v ob-
chodech s derivaty. Banky v téchto obchodech s nerezidenty byly po-
mérné aktivni, o ¢emz svédci rist kladné hodnoty derivatd o 51,1 %
na 81,1 mld. K< Zahrani¢ni kapitdlové ndstroje mély v aktivech
bank malé zastoupeni a v roce 2014 se jejich objem sniZil o0 8,2 %
na 20,7 mld. K¢.

V roce 2014 nerezidentska pasiva vzrostla o 17,6 % na 806,6 mld. K¢
a jejich podil na celkovych pasivech bankovniho sektoru se zvy-
il 0 1,8 procentniho bodu na 15,0 %. Nadpolovi¢ni podil na téch-
to pasivech maji vklady pfijaté od zahrani¢nich Uvérovych instituci,
které vzrostly o 17,5% na 438,4 mld. K& Velky rast, tj. o 18,7 %
na 156,9 mld. K¢ zaznamenaly i klientské vklady od nerezident(.
0 30,7 % na 63,1 mld. K¢ se zvétsil také objem cennych papirl emi-
tovanych tuzemskymi bankami v drzeni zahrani¢nich investord. Za-
porna hodnota derivatd, jejichZ protistranou jsou nerezidenti, vzrostla
0 11,4 % na 80 mld. K¢. Udaje o derivatech ukazuji, ze bilance derivé-
tovych obchodtd tuzemskych bank s nerezidenty se preklopila ze ztraty
v roce 2013 do mirného zisku v roce 2014.

Analyza aktiv a pasiv bank vi¢i nerezidentiim vede k zavéru, Ze v po-
slednich tfech letech doslo v ramci stale velmi omezeného podilu
nerezidentd na aktivech a pasivech bankovniho sektoru k urcitym
strukturdlnim zméndm. V roce 2014 se zavazky bankovniho sektoru
vUci zahranici témér vyrovnaly jeho pohledavkam vaci zahranici, rozdil
mezi aktivy a pasivy bankovniho sektoru se zmensil ze 193 mld. K¢
v roce 2012 na 8 mld. K¢ v roce 2014. A zatimco v roce 2012 byly po-
hledavky bankovniho sektoru za zahrani¢nimi bankami o 53,2 mld. K¢
vys3i nez zavazky v0ci zahrani¢nim bankam, v roce 2014 se tento po-
mér obratil na 171,3 mld. K¢ ve prospéch zavazkd.
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Tas. I.15
AKTIVA A PASIVA BANKOVNIHO SEKTORU — NEREZIDENTI .
(v mid. K&) Zmeéna
2014/2013
2012 2013 2014 (V%)
AKTIVA CELKEM 726,9 767,8 814,5 6,1
Pokladna 6,3 6,9 7.3 5,9
Vklady a Gvéry u centrdlnich bank 0,0 0,1 0,1 -30,2
Vklady a Gvéry u jinych Uvérovych instituci 288,5 295,0 267,2 -9,4
Uvéry a ostatni pohledavky za klienty celkem 212,3 287,1 322,0 12,1
Dluhové cenné papiry v drzeni banky 108,7 93,5 1071 14,5
Kapitdlové nastroje v drzeni banky 16,8 22,5 20,7 -8,2
Kladna realna hodnota derivatd 86,6 53,5 81,1 51,6
Ostatni aktiva 7.7 9,2 9,2 -0,6
PASIVA CELKEM 533,8 686,1 806,6 17,6
Vklady a Uvéry pfijaté od centrdlnich bank 0,0 0,0 0,0 41,7
Vklady a Uvéry od jinych Gvérovych instituct 235,3 373,2 438,4 17,5
Vklady a véry pfijaté od klientd 106,1 132,1 156,9 18,7
Emitované dluhové cenné papiry 36,3 48,3 63,1 30,7
Kapitdl a rezervy 38,4 429 42,4 -1,2
Zaporna redlna hodnota derivatl 90,4 71,8 80,0 11,4
Ostatni pasiva 27,2 17,8 25,8 44,9
2.4.6 Role cizich mén na aktivitach bankovniho sektoru
V aktivitdch bankovniho sektoru hraji hlavni roli korunova aktiva
a pasiva. Cizoménova aktiva i pasiva se na celkovych aktivech, resp.
pasivech bankovniho sektoru podilela méné nez jednou pétinou. Ci-
zomeénova aktiva bankovniho sektoru v roce 2014 vzrostla o 0,6 %
na 942,0 mld. K¢ To znamena, Ze rostla pomaleji nez celkova akti-
va bankovniho sektoru. Pomaly rast cizoménovych aktiv byl zpaso-
ben hlavné poklesem poskytnutych mezibankovnich vkladd a GvérQ
0 12,4 % na 224,6 mld. K¢. Prispél k nému i mirny pokles objemu
Tas. 11.16
AKTIVA A PASIVA BANKOVNIHO SEKTORU - CIZi MENA
(v mid. K&) Zména
2014/2013
2012 2013 2014 (V%)
AKTIVA CELKEM 742,7 936,0 942,0 0,6
Pokladna 6,3 6,9 7,3 5,9
Vklady a Gvéry u jinych Gvérovych instituci 179,4 256,4 2246 -12,4
Uvéry a ostatni pohledavky za klienty celkem 345,7 457,6 491,2 7.3
Dluhové cenné papiry v drzeni banky 154,1 160,4 156,0 -2,8
Kapitdlové nastroje v drzeni banky 16,4 22,5 22,8 1,0
Kladna realna hodnota derivat 24,5 17,7 23,6 33,4
Ostatnf aktiva 16,3 14,4 16,5 14,8
PASIVA CELKEM 549,4 770,9 869,7 12,8
Vklady a Gvéry od jinych Gvérovych instituci 146,9 261,1 2791 6,9
Vklady a véry prijaté od klientd 278,5 371,8 421,2 13,3
Emitované dluhové cenné papiry 62,3 83,8 93,4 1,4
Kapitdl a rezervy 11,8 17,9 28,7 60,7
Zaporna redlna hodnota derivatl 25,7 19,4 22,5 16,0
Ostatni pasiva 24,3 16,9 24,8 46,8
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GraF 11.15
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PODIL CIZOMENOVYCH PASIV NA PASIVECH
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dluhovych cennych papird o 2,8 % na 156,0 mld. K¢&. Nejvétsi po-
dil na cizoménovych aktivech viak mély klientské Uvéry, které vzrost-
ly o 7,3% na 491,2 mld. K& K vyznamnému narlstu hodnoty,
tj. 0 33,4 % na 23,6 mld. K¢ doslo i u derivatd.

Cizoménova pasiva v roce 2014 meziro¢né vzrostla o 12,8%
na 869,7 mid. K¢. Pokracoval tak trend poklesu rozdilu mezi hod-
notou cizoménovych aktiv a pasiv. Zatimco v roce 2012 aktiva pre-
vySovala o 193,3 mld. K¢ pasiva, v roce 2014 se tento rozdil zmensil
na 72,3 mld. K¢.

Prijaté mezibankovni Gvéry a vklady vzrostly 0 6,9 % na 279,1 mld. K¢.
Jesté vétsi byl narast klientskych vkladl. Tyto vklady vzrostly o 13,3 %
na 421,2 mld. K&. Za zminku stoji jesté rdst objemu emitovanych cen-
nych papird o 11,4% na 93,4 mld. K¢ a zadporné hodnoty derivatl

016 % na 22,5 mld. K¢.

Na konci roku 2014 se cizoménova aktiva podilela na celkovych aktivech
bankovniho sektoru 17,5 %. Nejvice se cizi mény podilely na mezibankov-
nich Uvérech (54,6 %). Pomérné vysoky byl také podil cizich mén na kli-
entskych Uvérech, kde ¢inil 18,6 %. Znac¢ny, 20% podil na kapitalovych
nastrojich nema takovy vyznam jako dvé predtim zmin&né polozky, protoze
objem kapitdlovych nastroja drzenych bankami je maly. Podil dluhovych
cennych papird denominovanych v cizich ménach byl pomérné nizky a do-
sahl 13,4 %. Vyznamné byly jesté derivaty s kladnou redlnou hodnotou
a podilem 17,1 % a také pokladni hotovost se stejnym podilem.

Cizoménova pasiva se na konci roku 2014 podilela na celkovych pa-
sivech bankovniho sektoru 16,1 %. Na strané pasiv mély cizi mény
nejvétsi podil na mezibankovnich uvérech a vkladech (47,4 %). Ban-
ky také emitovaly pomérné zna¢né mnozstvi cennych papird v cizich
ménach. Tyto cenné papiry mély v portfoliich cennych papirt bank
podil ve vy3i 21,3 %. Relativné vysoky podil ve vy3i 18,2 % méla také
zaporna hodnota cizoménovych derivatd.

2.4.7 Podrozvaha bankovniho sektoru

V novém celoevropském systému vykaznictvi se v rdmci podrozvahy
sleduji pouze poskytnuté a pfijaté pfisliby a finan¢ni zaruky v ¢lenénf
dle sektort ekonomiky. Casové fady jsou pro tuzemsky bankovni sek-
tor vSak navazany pouze pro celkovou hodnotu, tfidéni podle sektort
se do 30. 6. 2014 nesledovalo®.

49 Podrozvahové polozky jsou vykazovany ve jmenovité hodnoté, kterd je definovéna jako
hodnota, kterd nejlépe vystihuje maximalni expozici vykazujici osoby Uvérovému riziku,
pficemZ se nebere v Uvahu pfijaty kolaterdl ani jiné Uvérové posileni. V pfipadé prijatych
uvérovych a ostatnich pfislibt je jmenovitou hodnotou nevycerpand castka, kterou muze
vykazujici osoba pfijmout, v pfipadé pfijaté finan¢ni zaruky je jmenovitou hodnotou
maximalni hodnota zaruky, kterou vykazujici osoba obdrZi, jestlize nastane plnéni ze zaruky.
Zahrnuji se podrozvahové zdvazky, které jsou odlozené nebo podminéné a nevyskytuji se
v rozvaze, dokud nebo pokud se nestanou skute¢nymi zdvazky, které vykazuijici osoba pfijala
od svych klientd. Patii sem pfedeviim odvolatelné a neodvolatelné pfijaté Uvérové a jiné
pfisliby a pfijaté zaruky.
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Uvérové pfisliby jsou smluvni zévazky poskytnout financovéni. Tyto Tas. 1117

smluvni zavazky jsou bud zdvazné, resp. neodvolatelné anebo odvol- PODROZVAHA BANKOVNIHO SEKTORU

atelné. Na konci roku 2014 banky poskytly tvérové pfisliby v celkovém (v mid. Ke)

objemu 660,0 mld. K¢ To predstavovalo meziroc¢ni narQst o 42,8 %. Zména

| v tomto pfipadé se viak na tomto nartistu podili zména vykaznictvi. 2012 2013 2014 2014/(\2,0;3

Udaj za rok 2014 je totiz vyssi oproti pfedchozim Iétdm i diky tomu, PODROZVAHOVA AKTIVA

Ze v novém systému vykaznictvi se do celkovych Gvérovych pfisliba Poskytnuté tvérové piisliby| 456,3 462,2 660,0 428

kromé neodvolatelnych Gvérovych pfislibd zahrnuji i Gvérové pfisli- Poskytnuté finanéni zéruky | 2297 257,4 1790 30,4

by odvolatelné. Kromé UGvérovych pfislibd banky poskytly i jiné fi- Ostatn prisliby na  na 1903 na.

nan¢ni pfisliby jako napt. pfislib poskytnout finan¢ni zaruku v objemu PODROZVAHOVA PASIVA

190,3 mld. K¢. Pijaté Gvérové pfisliby 170 80 7.8 1,7
Pijaté financni zaruky 409,3 464,7 4517 2,8

Zbyvajici polozku nové koncipované podrozvahy tvofi financni zaruky. Ostatni pfisliby na. na. 1.3 n.a.

Finan¢ni zdruky poskytnuté bankami meziro¢né klesly o 30,4 %

na 179,0 mld. K¢.

Uvérové pfisliby poptavaly hlavné nefinan¢ni podniky, a to zejména Grar 1117

tehdy, kdyz se zucastriovaly vybérovych fizeni na realizaci urcitého
projektu a potfebovaly dolozit, Ze jejich nabidka ma financ¢ni kryti.
K 31. 12. 2014 se Uvérové pfisliby podnikdm na Uvérovych pfislibech,
které banky poskytly, podilely 62,8 %. O Uvérové pfisliby se ve velké
mife uchazely i domdacnosti, a to hlavné v souvislosti se zamyslenou
koupi nemovitosti na bydleni. Podil téchto Uvérovych pfislibd dosahl
18,4 %. Kromé téchto dvou sektorl se na bankami poskytnutych
uvérovych pfislibech vyznamnéji podilely jesté nebankovni finan¢ni in-
stituce (8,0 %) a také vladni instituce, jejichz podil ¢inil 5,7 %. Podil
ostatnich sektord, tj. Uvérovych instituci a centrdlnich bank byl maly.

SEKTOROVA STRUKTURA POSKYTNUTYCH UVEROVYCH PRISLIBU
(v %, k31.12.2014)

mmm Nefinanéni podniky
mmm VI&dni instituce
Uvérové instituce
B Ostatni finan¢ni instituce
Emm Centrdini banky
Domacnosti

Nefinan¢ni podniky se rozhodujici mérou, to znamena 87,2 %, podile-
ly i na finan¢nich zarukach, které banky poskytly. Dalsimi pfijemci
finan¢nich zaruk byly Uvérové instituce s 5% podilem a nebankovnf{
finan¢nf instituce s 4,5% podilem. Domécnosti se na bankovnich fi- Grar 1118

nancnich zarukach podilely jen 2,3 %. SEKTOROVA STRUKTURA POSKYTNUTYCH FINANCNICH ZARUK
(v %, k31.12.2014)

Banky maji dostatek likvidity, a proto pfijaly jen malo uUvérovych
prisliba, tj. 7,8 mld. K& To predstavovalo meziro¢ni pokles o 1,7 %.
Daleko vétsi roli hraly finan¢ni zaruky, které banky pfijaly v celkovém
objemu 451,7 mld. K& | zde doSlo k meziro¢nimu poklesu a to
0 2,8 %. Ostatni pfisliby pfijaté bankami mély jen omezeny vyznam
a dosahly 1,3 mld. K¢.

4,523
5,0

mmm Nefinanéni podniky
mmm Uvérové instituce

Ostatni finan¢nf instituce
mmm Domacnosti

87,2




74 | 2. VYVOJ V SEKTORECH UVEROVYCH INSTITUCI

GRrAF 11.19
OHROZENE KLIENTSKE UVERY
(v mld. K¢)
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Tas. 11.18
KATEGORIZACE POHLEDAVEK
(v mld. K¢)
Zména
2012 2013 2014 2014/2013
(v %)
1. Pohledavky bez selhani 26952 29447 29411 -0,1
1.1. Standardni pohledévky 25954 28235 28388 0,5
1.2. Sledované pohledévky 99,8 121,2 1023 -15,6
2. Pohleddvky se selhanim 148,7 161,7 174, 7,7
2.1. Nestandardni pohledavky 40,1 42,9 50,7 18,0
2.2. Pochybné pohledavky 213 23,1 19,6 -15,1
2.3. Ztrétové pohledavky 87,3 956  103,8 8,6
Pohleda:vlfy invesFiEniho portfolia 476 1613 1738 78
se selhdnim za klienty
1. Nestandardni pohledavky 39,9 42,7 50,7 18,7
2. Pochybné pohledavky 21,0 23,1 19,4 -15,9
3. Ztratové pohledavky 86,6 95,5 103,7 8,6
Opravqé poloiky a ztréta 81,7 92,9 924 05
z ocenéni RH celkem
4. Podil pohleddvek se sehdnim
za klienty na pohledavkéch 5,2 5,2 5,6 7,4
investi¢niho portfolia celkem
GraF 11.20
VYVOJ KVALITY UVERU V SEKTORECH EKONOMIKY
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2.5 KVALITA AKTIV

2.5.1 Pohledavky bez selhani a ohrozené pohledavky

Ceska narodni banka pfi vykonu dohledu nad finan¢nim trhem vénuje
dlouhodobé velkou pozornost pravidelnému prezkumu kvality aktiv
bankovniho sektoru. Pfezkumu podléhaji hlavné pohledavky bank. Pfi
tomto pfezkumu CNB aplikuje pfisna regulatorni kritéria hodnoceni
kvality uvér(®. Na zdkladé téchto kritérii a posouzeni kvality pohle-
davek jsou pohledavky zafazeny do kategorii pohledavek se selhanim,
resp. ohrozenych pohleddvek anebo pohledavek bez selhani.

Kvalita uvérového portfolia tuzemského bankovniho sektoru je dob-
ra, ale v roce 2014 se mirné zhorsila. Zatimco se mezirocné zvysil
objem pohleddvek se selhdnim v investi¢nim portfoliu, objem pohle-
davek bez selhani prakticky stagnoval. Pohledavky bez selhani klesly
00,1% na 2 941,71 mld. K¢. Pohledavky se selhdnim, resp. ohrozené
pohledavky naopak vzrostly o 7,9 % na 174,1 mld. K¢ a jejich podil
na celkovych pohledéavkach dosahl 5,6 %.

Vétsinu ohrozenych pohledavek tvofily pohledavky za klienty, které
vzrostly o 7,8 % na 173, 8 mld. K& Pritom nestandardni pohledavky
za klienty vzrostly o 18,7 % na 50,7 mld. K¢ a ztratové pohledav-
ky 0 8,6 % na 103,8 mld. K¢. Pochybné pohledéavky klesly o 15,9 %
na 19,4 mld. K& OhroZené pohledavky za Gvérovymi institucemi vy-
razné poklesly a na konci roku 2014 jejich objem ¢inil jen 360 mil. K¢.

Ke kryti ztradt z Uvérového portfolia vytvareji banky opravné poloz-
ky. | kdyZ se kvalita Uvérového portfolia mirné zhorsila, objem vy-
tvofenych opravnych polozek v roce 2014 zaznamenal mirny pokles
0 0,5% na 92,4 mld. K& Z toho 92,3 mld. K¢ ¢inily opravné polozky
k pohledavkam za klienty a pouze 100 mil. K& Cinily opravné polozky
k pohledadvkadm za bankami.

Kvalita Uvérd mérend podilem ohroZenych pohledavek na pohledav-
kach za klienty se v jednotlivych skupinach bank v roce 2014 vyvijela
diferencované. Zlepsila se ve skupiné velkych bank, kde podil ohroze-
nych Gvérd mezirocné klesl o 0,3 procentniho bodu na 4,7 % a také
u malych bank, kde doslo k poklesu o 1,6 procentniho bodu na 4,8 %.
U stfednich bank doslo ke zhorSeni o 1,4 procentniho bodu na 11,0 %
a u pobocek zahrani¢nich bank o 0,2 procentniho bodu na 4,7 %.
Stavebni spofitelny maji dlouhodobé nejkvalitngjsi tvérové portfolio,
avsak jejich odstup od ostatnich bank se snizil, kdyZ podil ohroZenych
pohledavek u nich stoupl o 0,5 procentniho bodu na 3,3 %.

50 Viz vyhlaska CNB ¢. 163/2014 o ¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druZstev a obchodnik
s cennymi papiry.
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2.5.2 Sektorova skladba ohrozenych uvért

Kvalita uvérd poskytnutych do jednotlivych sektor ekonomiky je dlou-
hodobé& rozdilna. Uvéry poskytnuté viddnim institucim a nebankovnim
finan¢nim institucim maji vzhledem k prdmérné kvalité Gvérového
portfolia bankovniho sektoru, kterou vyjadfuje podil celkového obje-
mu ohroZenych Uvérd na celkovém objemu Uvérd rezidentdm i nerezi-
dentlm, dlouhodobé nadprimérnou kvalitu a podil ohrozenych dvéra
v téchto Uvérech se dlouhodobé pohyboval mezi 0,1 az 0,9 %.

Nadprimeérnou kvalitu maji i Gvéry poskytnuté obyvatelstvu na byd-
leni. Nicméné kvalita uvérd na bydleni se od roku 2009 zhor3ovala
a v roce 2012 dosahl podil ohrozenych uvéra, v téchto Uvérech svého
dosavadniho maxima, tj. 3,4 %. To pfedstavovalo vice nez dvojnasob-
nou hodnotu oproti roku 2006, kdy tento podil ¢inil 1,6 %. V letech
2013-2014 se trend obrétil a kvalita avérd na bydleni se mirné zlep-
Sovala. Na konci roku 2014 ¢inil podil ohroZzenych Gvérd v téchto Gveé-
rech 3,1 %.

Kvalita avérd nefinan¢nim podnikdm osciluje kolem prliméru v za-
vislosti na cyklickém vyvoji ekonomiky. Pfed finan¢ni krizi, v letech
2006-2008, byl podil ohroZzenych Gvérd na Uvérech nefinancnim pod-
nikdim jen mirné nadprdmérny, v obdobi recese a stagnace v letech
2009-2012 pomérné vyrazné stoupal, pficemz maximalni 9% hod-
noty tento podil dosahl v roce 2010. V nasledujicich dvou letech se
trend obratil a kvalita Uvérd podnikm se zlepSovala. Na konci roku
2014 mélo 6,6 % uvéra nefinan¢nim podnikam Uvérové selhani a tato
hodnota odpovida praméru za léta 2006-2014.

Uvéry zivnostnikdm a spotfebitelské Gvéry obyvatelstvu dlouhodobé
vykazuji nadpradmeérny podil ohroZenych uvéru. Jejich kvalita se stejné
jako kvalita uvérd podnik@m vyrazné zhorsila v obdobich recese a sta-
gnace tuzemské ekonomiky. V roce 2012 dosahl podil ohroZenych
Uvérd v Uvérech Zivnostnikd maxima ve vysi 13,7 %. To pfedstavova-
lo podstatny narlst oproti minimu 7,2 %, dosazenému v roce 2007.
V letech 2013-2014 se kvalita Uvérd poskytnutych Zivnostnikdm mirné
zlepsovala az k 12,6% podilu ohrozenych Gvérd na konci roku 2014.

Uvéry nerezidentdm mély az do roku 2011 lepsi kvalitu nez uvéry ne-
finan¢nim podniktim, od té doby se vsak jejich kvalita vyrazné zhor-
Sovala. V roce 2014 podil ohroZenych Gvérd v Uvérech nerezidentdm
dosahl 13,1 % a byl vy3si nez u uvérl zivnostnikdm (12,6 %) a u spo-
tfebitelskych avéra (12,1 %).

GraF 11.21
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Tae. 11.19

REGULATORNI KAPITAL BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K¢&)

Zména

2012 2013 2014 2014/2013

(v %)

Kapital 3209 3682 3971 7.9
Tier 1 kapital 3064 3563 3869 8,6
Tier 2 kapital 14,5 11,9 10,2 -141

GRAF 11.22

STRUKTURA KAPITALOVYCH POZADAVKU
(v %, k 31.12.2014)
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2.6 KAPITALOVE VYBAVENI BANK®'

Pomér kapitalu a rizikovych expozic® patfi k zakladnim pilifdm ban-
kovni regulace a bankovniho dohledu.

Bankovni sektor CR je dlouhodobé dobfe kapitalové vybaveny. Regula-
torni kapital bankovniho sektoru se v roce 2014 opét zvysil, ato 0 7,9 %,
resp. 0 28,9 mld. K¢, a na konci toho roku dosahl 397,1 mld. K¢.

Kapitdl tuzemskych bank®® je z pfevazné vétsiny, tj. z 97,4 %, tvorfen
kapitdlem Tier 1. Tato slozka kapitalu pfedstavuje nejkvalitnéjsi ¢ast
kapitdlu, to znamena, Ze ve srovnani s ostatnimi slozkami regulatorni-
ho kapitdlu ma nejvyssi schopnost absorbovat ztraty. V pribéhu roku
2014 se kapital Tier 1 zvySoval rychlejsim tempem nez celkovy regula-
torni kapital, tj. 0 8,6 %, a dosahl objemu 386,9 mld. K¢.

Vyuzivani kapitdlu Tier 2, ktery zahrnuje zejména podfizeny dluh, se
v tuzemském bankovnim sektoru dlouhodobé sniZuje, a v roce 2014
jeho objem déle klesl 0 14,1 %, na 10,2 mld. K¢. Podil kapitalu Tier 2
na celkovém regulatornim kapitadlu bankovniho sektoru ¢inil 2,6 %.

Objem rizikovych expozic bankovniho sektoru se meziro¢né zvysil
02,3 %, tj. 503 mld. K¢ na 2 206,4 mid. K¢.

Rizikové expozice k Uvérovému riziku, v€etné rizika protistrany a dalsich
rizik, vzrostly o 2,1 %, na 1 893,6 mld. K¢ a rizikové expozice pro po-
zi¢ni, ménové a komoditni riziko 0 7,7 %, na 70,4 mld. K¢. Rizikové ex-
pozice pro operacni riziko naopak poklesly o 4,6 %, na 225,4 mld. K¢.
Ostatni rizikové expozice dosahly objemu 16,9 mld. K¢.

51 V kap. 2.6. Kapitdlové vybaveni bank a kap. 2.8.5 Kapitalové vybaveni sektoru druzstevnich

z4lozen navazuje metodika jednotlivych ukazatel(l na pravidla obezietného podnikani platna
v uvedeném roce, tj. az do roku 2013 na vyhldsku ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezietného
podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikl s cennymi papiry, ve znéni
pozdéjsich predpist, od roku 2014 na Nafizeni Evropského parlamentu a rady ¢. 575/2013
ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich poZadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni
podniky (CRR).
Veskeré polozky, u kterych je uvadéna casovd fada, jsou vzdy propocteny podle
obezfetnostnich pravidel platnych v daném obdobi, tj. nejsou prepocitany podle soucasnych
obezfetnostnich pravidel. Pfi analyze dat je proto nutné brat v Uvahu i mozné metodické
vlivy mezi rokem 2013 a 2014. Struktura kapitdlu je podle jednotlivych reportovacich ramct
sledovana v odlisné detailni strukture, bylo mozné navazat pouze zékladni hodnoty kapitélu,
Casové fady ostatnich Gdajd nabihaji postupné od roku 2014.

52 Kapitélovy pomér predstavuje minimalni vy3i kapitdlu, kterou musi banka vzhledem
k objemu a rizikovosti svych obchodd udrZovat, a ndzorné ilustruje, jakou ¢ast kapitalu
vloZili do banky sami jeji vlastnici, aby byla finan¢né silna, dtvéryhodna a stabilni. S vys3im
kapitalovym pomérem je finan¢ni stabilita banky vy$si a zvySuje se pravdépodobnost, ze
banka bude schopna dostat svym zavazkim. Hodnota celkového kapitalového poméru by
neméla klesnout pod 8 %.

53 Kapitalovy pomér vykazuji Ceské narodni bance jen banky, a to v¢etné stavebnich spofitelen.
Z4dna z pobotek zahrani¢nich bank, které ptsobi v Ceské republice, kapitalovy pomér
nevykazuje, protoze jde vesmeés o pobocky bank inkorporovanych v EU. Aktivity takovychto
pobocek jsou kryty regulatornim kapitalem jejich centrély a tento kapital sleduje a hodnotf
prislusny zahrani¢ni organ dohledu.
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Stejné jako v predchozich letech, i v roce 2014 odrédzela struktura
kapitdlovych pozadavkd konzervativni obchodni model bank, ktery je
zalozen na shromazdovani vkladd a poskytovani uvérd. Rizikové ex-
pozice k Uvérovému riziku se na celkovych rizikovych expozicich podi-
lely 85,8 %. Rizikové expozice pro operacni riziko byly druhé nejvys-
i a jejich podil ¢inil 10,2 %. Rizikové expozice pro pozi¢ni, ménové
a komoditni riziko mély podil pouze 3,2 % a ostatni rizikové expozice
pouhych 0,8 %.

Bankovni sektor CR jako celek je dlouhodobé dobfe kapitalové vy-
baveny. Celkovy kapitdlovy pomér se pravidelné zvySoval a na kon-
ci roku 2014 tento pomér vzrostl oproti konci roku predchazejicimu
0 0,9 procentniho bodu na 18 %. Pritom kapitalovy pomér pocitany
z Tier 1 kapitdlu vzrostl o 1,2 procentniho bodu na 17,5 %. Velké
banky mély celkovy kapitélovy pomér 17,0 % (kapitalovy pomér Tier 1
byl 16,9 %), stfedni banky vykazaly 21,6 % (20,3 %), malé banky
14,6 % (13 %) a stavebni spofitelny 15,6 %, pficemZ hodnota Tier 1
kapitdlového poméru se u nich shoduje s celkovym kapitalovym po-
mérem. Minimalni pozadovanou uroveri celkového kapitédlového po-
méru ve vysSi 8 % a kapitdlového poméru Tier 1 ve vysi 6 % spliiovaly
viechny banky.

GRraF 11.23
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2.7 HOSPODARSKE VYSLEDKY A ZISKOVOST BANKOVNIHO SEKTORU

Tas. 11.20
HOSPODARSKE VYSLEDKY BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K¢)
Zména
2012 2013 2014 2014/2013
(v %)
Zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti 167,1 168,2 168,0 -0,1
Urokovy zisk 107,8 105,5 110,4 4,7
Urokové vynosy 170,0 154,8 159,0 2,7
Urokové naklady 62,2 49,3 48,5 -1,6
Vynosy z dividend 6,6 8,8 6,7 -23,7
Zisk z poplatkd a provizi 37,3 37,1 36,1 -2,6
Vynosy z poplatkd a provizi 49,1 49,9 49,0 -1,8
Néklady na poplatky a provize 11,9 12,8 12,9 0,6
Zisk nebo (-) ztrata z oductovani aktiv a zdvazkd nevykdzanych v RH do 2/Z 0,6 5,7 1,9 -67,7
Zisk nebo (-) ztrata z finan¢nich aktiv a zavazkd k obchodovani 7,6 -9,6 4,1 X
Zisk nebo (-) ztrata z finan¢nich aktiv a zavazk v RH vykdzané do zisku nebo ztraty 0,9 -0,6 -0,2 -67,7
Zisk nebo (-) ztrata ze zajistovaciho Ucetnictvi -0,4 -11 -0,3 -74,8
Kurzové rozdily - zisk nebo (-) ztrata 5,2 23,1 8,2 -64,3
Zisk nebo (-) ztrata z oductovani nefinanc¢nich aktiv 1,4 0,1 0,3 214,9
Ostatni provozni vynosy 4,5 5.3 3,0 -43,7
Ostatni provozni néklady 4,4 6,1 2,3 -62,3
Spravni naklady 66,5 65,8 70,4 6,9
Néklady na zaméstnance 34,4 34,3 34,7 1.1
Ostatni spravni naklady 32,1 31,5 35,7 13,2
Odpisy 6,7 6,5 6,4 -1,3
Tvorba rezerv nebo jejich (-) reverzovani 0,7 1,6 1.3 -16,9
Ztraty ze znehodnoceni celkem 16,2 21,0 13,7 -35,0
Zisk nebo (-) ztrata pred zdanénim 76,8 73,3 76,2 4,0
Néklady na dan z pfijmu 12,3 12,3 13,1 6,7
Zisk nebo (-) ztrata bézného roku po zdanéni 64,5 61,0 63,2 3,5

V roce 2014 banky, tak jako v pfedchozim roce, podnikaly v prostredi
velmi nizkych urokovych sazeb. Jejich zisk z finan¢ni ¢innosti mezirocné
stagnoval, resp. poklesl o0 0,1 %, na 168 mld. K¢ Pfitom urokovy zisk,
ktery tradi¢né predstavuje hlavni slozku zisku bank, vzrostl o 4,7 %,
na 110,4 mld. K¢. Tento rdst odrazi jak rdst urokovych vynost o 2,7 %,
na 159 mid. K¢, tak i pokles trokovych naklad o 1,6 %, na 48,5 mld. K¢.

Zisk z poplatkd a provizi predstavuje dlouhodobé druhy nejvyznam-
néjsi a navic i pomérné stabilni zdroj zisku bank. V roce 2014 tento
zisk meziroc¢né klesl 0 2,6 % na 36,1 mld. K¢, a to v dusledku poklesu
vynosl z poplatkd a provizi o 1,8 % na 49 mld. K¢ a rlstu nakladl
na poplatky a provize 0 0,6 % na 12,9 mld. K¢.

Vynosy z dividend, které naopak predstavuji pomérné nestabilni zdroj
zisku, meziro¢né poklesly 0 23,7 % na 6,7 mld. K&. Na rozdil od pfed-
choziho roku prispél v roce 2014 k zisku z financ¢nich ¢innosti vyznam-
nou mérou zisk z financnich nastrojud k obchodovani. V roce 2013 ¢inila
ztrata z financnich nastrojd k obchodovani 9,6 mld. K¢, zatimco v roce
2014 se jednalo o zisk ve vysi 4,1 mld. K&. Banky v roce 2014 vydélaly
na kurzovych rozdilech 8,2 mld. K¢. To bylo sice 0 62,3 % méné, nez
kolik cinil mimoradné vysoky zisk z kurzovych rozdild v pfedchozim
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roce (23,1 mld. K¢), presto byl rok 2014 pro banky v tomto ohledu
lepsi nez rok 2012, kdy zisk z kurzovych rozdilG ¢inil 5,2 mld. K&. Ban-
ky opét utrpély ztrdtu ze zajistovacich operaci. Oproti roku 2013 se
jim v3ak podarilo tuto ztrdtu vyznamné snizit na pouhych 300 mil. K¢.

V roce 2014 38lo 42 % zisku z financ¢nich ¢innosti na pokryti spravnich
nakladl. Vzdor stagnaci zisku z finan¢nich ¢innosti tyto naklady vzrost-
ly 0 6,9 % na 70,4 mld. K¢. Banky 3etfily na ndkladech na zaméstnan-
ce a tyto naklady vzrostly jen 0 1,1 %, na 34,7 mld. K&. Ostatni sprav-
ni naklady vsak zaznamenaly 13,2% rudst na 35,7 mld. K¢ a pfitom,
na rozdil od predchozich dvou let, pfevysily ndklady na zaméstnance.

Zatimco spravni naklady odrazeji schopnost bank Fidit a efektivné rea-
lizovat bé&zné provozni ¢innosti, ztraty ze znehodnoceni aktiv odrazeji
kvalitu fizeni rizik pfi alokaci vlastnich i cizich zdrojU. Tyto ztraty v roce
2014 meziro¢né vyrazné poklesly, a to o0 35 %, na 13,7 mld. K¢.

Banky dokazaly v prostfedi nizkych drokovych sazeb zvysit Urokovy
zisk, zlepsit vysledky z obchodovani s financnimi ndstroji a obratné
ridit ménové riziko vzhledem k zméndm kurz( a téz snizit ztraty ze
znehodnoceni. Zisk bank pred zdanénim se tak v roce 2014, diky vyse
uvedenym faktordim, zvysil 0 4 % na 76,2 mld. K¢.

Banky patfily i v roce 2014 k vyznamnym platcdm dané z pfijm0 prav-
nickych osob. Na této dani zaplatily 13,1 mld. K¢, tj. o 6,7 %, resp.
0 800 milion( K¢ vice, nez v roce 2013. Po zdanéni dosahl zisk bankov-
niho sektoru 63,2 mld. K¢ a byl o0 3,5 % vyssi nez v pfedchozim roce.

Navzdory solidnimu zisku se efektivita bankovniho podnikani v roce
2014 mirné snizila. Rentabilita aktiv bankovniho sektoru, mérena
pomérem Ccistého zisku k aktivim v roce 2014, meziro¢né poklesla
0 0,1 procentniho bodu na 1,2 %. Rentabilita kapitdlu, méfend pomé-
rem Cistého zisku ke kapitdlu Tier 1, se také snizila, a to o 1,8 procent-
niho bodu, na 16,8 %. Ponékud priznivéji se vyvijel pomér spravnich
nakladd k celkovym aktiviim, nebot i pfes pomérné rychly rlst sprav-
nich nadkladd tento pomér prakticky stagnoval na drovni 1,3 %.

Na vytvofeném Ccistém zisku bankovniho sektoru v roce 2014 méla
nejvétsi podil skupina velkych bank, kterad vytvofila Cisty zisk ve vysi
45,2 mld. K¢. To predstavovalo 71,5 % hodnoty cistého zisku celého
bankovniho sektoru. Stfedni banky vytvofily zisk 11,9 mld. K¢ a na zis-
ku bankovniho sektoru se podilely 18,8 %. Malé banky vytvorily zisk
110 miliont K¢ a na zisku bankovniho sektoru se podilely jen 0,2 %.
Pobocky zahrani¢nich bank dosahly zisku 2,7 mld. K¢, coz predsta-
vovalo 4,3 % zisku bankovniho sektoru. Stavebni spofitelny pfispély
3,3 mld. K¢, coz predstavovalo 5,2% podil.

Cisty zisk za rok 2014 vykazala vétsina bank. Ztratu vykazalo devét bank,
z toho bylo sedm pobocek zahrani¢nich bank a dvé malé banky. Banky,
které se v roce 2014 dostaly do ztraty, tvofi nepodstatnou ¢ast bankovni-
ho sektoru. Zminéna skupina deviti bank obhospodafuje méné nez 2 %
aktiv bankovniho sektoru. V3echny velké banky byly v roce 2014 ziskové.
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Tas. 11.21

POCET DRUZSTEVNICH ZALOZEN
(DZ k danému datu)

2012 2013 2014
DRUZSTEVNI ZALOZNY CELKEM 13 12 11
Pocet ¢lenti DZ 54402 53594 57179
Pocet ¢lenstvi vzniklych 16 001 9978 16158
Pocet ¢lenstvi ukoncenych 1963 1336 1719
Pocet zaméstnanct DZ (v CR) ? 654 541 463

i) Evidencni stav zaméstnancu.

GRraF 11.26
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2.8 VYVOIJ SEKTORU DRUZSTEVNICH ZALOZEN

2.8.1 Struktura sektoru druzstevnich zalozen

V Ceské republice na konci roku 2014 pdsobilo 11 druZstevnich za-
lozen (DZ). Jejich pocet se v prib&hu roku 2014 snizil o jednu, Ceska
narodni banka odejmula spolecnosti WPB Capital povoleni plsobit
jako druzstevni zalozna.

Na celkovych aktivech Uvérovych instituci (banky a druzstevni zalozny)
se druzstevni zalozny podilely pouze 0,6 %.

Koncentrace sektoru druzstevnich zaloZen je vysoka: tfi nejvétsi DZ
obhospodaruji témeér 77 % celkovych aktiv a vygenerovaly témér 85 %
zisku sektoru, pfitom osm nejvétsich DZ pak prakticky pfedstavuje cely
sektor.

Od roku 2011 se kazdym rokem sniZil pocet DZ o jeden subjekt, a tak
dochazi i ke zméné struktury tohoto sektoru. Vysledky hospodareni sek-
toru druZstevnich zaloZen za posledni tfi obdobi vyrazné ovlivnilo ukon-
¢eni ¢innosti Metropolitniho spofitelniho druzstva v roce 2013 a WPB
Capital v roce 2014. Tyto dva subjekty pfedstavovaly k 31. 12. 2012 vice
nez 40 % bilan¢nich aktiv celého sektoru.

Mira koncentrace sektoru druzstevnich zéaloZzen, vypoctend podle
Herfindahlova indexu®* na zakladé velikosti celkovych aktiv, se v roce
2014 zvysila na hodnotu 0,238. Na zakladé uvérl a také vkladd se
uvazovana mira koncentrace rovnéz zvysuje.

Druzstevni zalozny orientuji svou obchodni ¢innost na tuzemsky trh,
pouze druzstevni zdlozna Akcenta provozuje ¢innost i v zahranici pro-
stfednictvim zahrani¢ni pobocky na Slovensku.

Pocet zaméstnancl sektoru druzstevnich zalozen se postupné snizu-
je, zejména v dusledku snizovani poctu subjektd na trhu. Na konci
roku 2014 cinil meziro¢ni pokles zaméstnancl druZstevnich zélozen
14,4 %. Prevazna ¢ast zaméstnancl pracuje na centralach, na konci
roku 2014 to bylo témér 83 % z celkového eviden¢niho poctu za-
méstnancl v sektoru. Pobockova sit neni rozsahla, k obsluze klientd
DZ kromé centrdl slouzilo k 31. 12. 2014 dalsich 20 obchodnich mist.

54 Herfindahltv index (HI) je souctem ¢tvercd trznich podilt jednotlivych subjektd pasobicich
na daném trhu. Nabyvd hodnot mezi 0 a 1, pfi¢emz &m vice se hodnota blizi nule, tim
povazujeme hodnoty do 0,10; hodnoty 0,10-0,18 znaci stfedni miru koncentrace a nad
0,18 se jednd o velmi koncentrovany trh.

U polozky vklady neni dostupny srovnatelny tdaj v tfiletém ¢asovém obdobi podle soucasné
platné metodiky (vklady v nabéhlé hodnoté).
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2.8.2 Cinnost sektoru druzstevnich zalozen%®

Tae. 11.22

AKTIVA SEKTORU DRUZSTEVNICH ZALOZEN
(DZ k danému datu, v mld. K&)

Struktura

2014

2012 2013 2014 (v %)
AKTIVA CELKEM NETTO 39,3 31,6 31,3 100,0
Pokladni hotovost, hotovost u centrélnich bank, vklady na pozadani 5,2 5,6 6,6 21,2
Finan¢ni aktiva k obchodovani 0,1 0,4 0,7 2,2
Fina¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazand do zisku/ztrat 0,4 0,4 0,6 2,0
Realizovatelna finan¢ni aktiva 0,0 0,1 0,1 0,2
Uvéry a jiné pohledavky 31,8 24,0 22,3 71,1
Finan¢nf investice drzené do splatnosti 0,7 0,0 0,1 0,2
Hmotny a nehmotny majetek 0,9 0,8 0,7 2,1
Dariové pohledavky 0,0 0,1 0,1 0,2
Ostatni aktiva 0,1 0,2 0,2 0,7

Bilan¢ni aktiva sektoru druzstevnich zalozen se na konci roku 2014
meziro¢né snizila o0 0,3 mld. K¢ (-0,9 %) na hodnotu 31,3 mld. K¢&. Po-
kles aktiv ovlivnilo zejména ukoncenf ¢innosti WPB Capital (na konci
roku 2013 ¢inil podil aktiv WPB Capital na sektoru DZ témér 14 %).
Devét druzstevnich zaloZen navysilo sva aktiva, pfitom meziro¢ni tem-
pa rustu aktiv jednotlivych DZ se v roce 2014 pohybovala v rozmezi
od kladné nuly az do téméf 59 %. Pouze dva subjekty, jejichz podil
na celkovych aktivech DZ dosahoval méné nez 0,4 %, vykazaly mezi-
rocné snizenf svych aktiv.

Pokud porovndvame skupinu tvofenou stejnymi druzstevnimi zdlozna-
mi pusobicimi na trhu k 31. 12. 2014, pak tato skupina 11 ¢innych DZ
zvysSila mezirocné aktiva jak béhem roku 2014 (0 15,1 %), tak i v roce
2013 (0 15,5 %).

Podnikani druzstevnich zdloZen v roce 2014 bylo stejné jako v pred-
chozich letech zalozeno na shromazdovani vkladl a poskytovani Uvé-
rd. Rozvaha sektoru byla na konci roku 2014 na strané aktiv z vice
nez 71 % tvorena Uvéry a jinymi pohleddvkami. Doslo k meziro¢ni-
mu snizeni Gvérd, a to jak absolutné (o 1,8 mld. K¢), tak i relativné
k celkovym aktiviim sektoru (snizeni podilu o 4,9 procentniho bodu).
Z celkového poctu uvazovanych 11 druzstevnich zaloZzen celkem pét
v daném roce navysilo uvéry a dalSich pét vykazalo pokles Uvérové
emise (jedna DZ Uvéry ani jiné pohledavky nevykazuje).

Zaklad celkové uvérové emise tuzemskych druzstevnich zédloZzen tvo-
I Gvéry poskytnuté nefinan¢nim podnikim s podilem na konci roku
2014 presahujicim 66 %.

55 Hodnoty uvedené v kapitole Druzstevni zalozny jsou platné pro cely sektor DZ v daném obdobi
(Casové fady). Pokud je z analytického hlediska nutné srovnani pouze DZ k 31. 12. 2014
(tj. 11 DZ, bez WPB a Metropolitniho spofitelniho druzstva), tak je toto ,ocisténi” dat v textu
vyslovné uvedeno.

GRraF 11.28

UVERY PODLE EKONOMICKYCH SEKTORU
(DZk 31.12.2014, v %)

18,7

Nefinan¢ni podniky
Uvérové instituce
Domacnosti
Centrdlni banky
Ostatni finan¢ni
VIadni instituce




82 | 2. VYVOJV SEKTORECH UVEROVYCH INSTITUCI

Tae. 11.23

PASIVA SEKTORU DRUZSTEVNICH ZALOZEN
(DZ k danému datu)

Objem (v mld. K¢) Struktura

2014

2012 2013 2014 (v %)
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL 39,3 31,6 31,3 100,0
Zavazky celkem 38,7 31,3 31,1 99,3
Finan¢ni zavazky k obchodovani 0,0 0,0 0,0 0,1
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 34,4 27,5 27,5 87.8
Zajistovaci derivaty 0,0 0,0 0,0 0,0
Rezervy 0,0 0,0 0,0 0,0
Darové zévazky 0,1 0,1 0,0 0,1
Zakladni kapital splatny na pozadani 3,8 3,4 3,4 10,8
Ostatni zavazky 0,4 0,3 0,2 0,5
Vlastni kapitdl celkem 0,5 0,3 0,2 0,7
Kumulovany ostatni Gplny vysledek hospodarent 0,0 0,0 0,0 0,0
Nerozdéleny zisk, neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 0,1 0,1 0,1 0,2
Rezervni fondy 0,2 0,3 0,1 0,3
Zisk nebo ztrata za bézné ucetni obdobi 0,3 0,0 0,1 0,2
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Nefinanéni podniky

Vyznamnou polozkou aktiv DZ zUstdvd pokladni hotovost, ktera tvori
vice nez 21 % celkovych bilan¢nich aktiv. Navyseni je rovnéz dUsled-
kem zmény metodiky vykazovani platné od roku 2014%.

Na strané pasiv bilance druzstevnich zalozen prevazuji vklady. Na kon-
ci roku 2014 predstavoval 87,8% podil vkladd na bilanci celkovou
hodnotu 27,5 mld. K. V podminkach evropskou legislativou daného
pojisténi vkladU prildkaly druzstevni zélozny vklady doméacnosti zejmé-
na v dusledku nabidky vyssich Urokovych sazeb. Druzstevni zélozny
¢inné k 31. 12. 2014 (tj. bez WPB Capital) navysily v pribéhu roku
2014 vklady o 15,9 %, resp. o 3,8 mld. K¢, pfitom vklady v celkové
hodnoté 26,3 mld. K¢ spliiovaly podminky pro pojisténi klientskych
vkladl. DZ umistuji takto, v prevazné mife od domdcnosti ziskané
zdroje, zejména do Uvérl nefinan¢nim podnikdm.

V rdmci podrozvahy®® se nové sleduji pouze poskytnuté a pfijaté pfisli-
by a financni zaruky. Rozhodujici podil (75,1 %) z poskytnutych Uvé-
rovych pfislibG byl vaci nefinan¢nim podnikdm. RovnéZz poskytnuté
i prijaté finan¢ni zaruky se vztahovaly z 61,6 %, resp. 76,1 % k ne-
finan¢nim podnikdm. Pfijaté Uvérové pfisliby se vztahovaly vyhradné
k Uvérovym institucim. V rdmci podrozvahy se v roce 2014 zvysily pfi-
jaté financni zaruky (11,7 %).

56 Ve srovnani s metodikou do 30. 6. 2014 jsou do ukazatele Pokladni hotovost, hotovost
u centrdlnich bank a ostatni vklady splatné na pozadani zafazeny vklady Uvérovych instituci
splatné na pozadani, které byly dfive vykazovany v Gcetnim portfoliu Uvéry a jiné pohledavky.

57 Do vkladd jsou v souladu s novou metodikou vykazovani pfipocteny vklady u centrélnich
bank.

58 V ramci podrozvahy se sleduji pouze poskytnuté a pfijaté pfisliby a financni zaruky.
Do 30. 6. 2014 byly vykazovany pouze neodvolatelné pfisliby, od 30. 9. 2014 jsou
vykazovany neodvolatelné i odvolatelné pfisliby, coz je dlvodem ndrlstu v tomto obdobi.
Do 30. 6. 2014 byly vykazovény viechny pfisliby souhrnné, od 30. 9. 2014 jsou samostatné
sledovény Uvérové pfisliby a ostatni pfisliby.
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Tas. 11.24

PODROZVAHA DRUZSTEVNICH ZALOZEN

(DZ k danému datu, v mil. K¢&)

2012 2013 2014

Poskytnuté Uvérové pfisliby 929,5 1345,8 582,1
Poskytnuté finan¢ni zaruky 33,3 66,6 58,4
Ostatni poskytnuté pfisliby 0,0 0,0 7,9
PFijaté uvérové prisliby 274,0 311,5 285,0
Prijaté finan¢ni zaruky 2482,2 496,7 554,7
Ostatni pfijaté pfisliby 0,0 0,0 0,6

2.8.3 Hospodarské vysledky sektoru druzstevnich zalozen*®

Hospodareni sektoru druzstevnich zdlozen se v roce 2014 ve srovna-
ni s rokem 2013 zlepsilo. Druzstevni zalozny jako celek vygenerovaly
ke konci roku 2014 ¢isty zisk ve vysi 63,8 mil. K¢, zatimco v pfedcha-
zejicim roce 2013 vykéazaly ztratu.

Prostfedi historicky nejnizsich urokovych sazeb se projevilo v meziroc-
nim poklesu jak drokovych vynost (o 17,6 %), tak Urokovych naklad
(0 29,2 %). Obdobné se snizily vynosy z poplatkd a provizi (0 9,8 %)
i souvisejici naklady (o 27,8 %). Obchodovani s finan¢nimi akti-
vy skoncilo na konci roku 2014 ziskem. Naopak vysoka ztrata z ode-
psani finan¢nich i nefinan¢nich aktiv hospodafsky vysledek sniZzovala.
K tvorbé zisku prispély kurzové rozdily, ale jejich absolutni hodnota se
od konce roku 2013 snizila témér o 66 %. Ztraty ze znehodnoceni po-
hledavek po vysokém meziro¢nim ndrdstu v roce 2013 klesly v daném
obdobi o témér 38 %. Sektor jako celek pfitom Ize z daného hlediska
povazovat za heterogenni, nebot na jeho celkovych ztradtach se jedna
druZstevni zdloZzna podili z vice nez 50 %. Druzstevni zdlozny jako ce-
lek mezirocné snizily své spravni ndklady o 18,0 %.

2.8.4 Rizika sektoru druzstevnich zalozen

Kvalita Gvérového portfolia druzstevnich zdlozen k 31. 12. 2014 (tj. bez
WPB Capital) se dale zhor3ovala®. Meziro¢né doslo ke 25,5% zvyseni
uvérd se selhanim, zatimco celkové pohledavky investi¢niho portfolia
se zvySovaly pfiblizné polovicnim tempem (12,8 %). V daném obdobi
se v absolutni hodnoté nejvice navysily standardni a sledované uvéry
(0 903,8 mil. K¢, resp. 0 961,1 mil. K¢) a dale rovnéz i ztratové Gvéry
(0 842,0 mil. K&). Objem opravnych polozek vytvofenych ke kryti ztrat
z Uvérového portfolia v daném obdobi narostl o vice nez 40 %, pfitom té-
mé&r vylucné byly opravné polozky vytvareny k jednotlivym pohledavkam®'.

59 Udaje jsou vykazovany vzdy od pocatku roku do konce sledovaného obdobi. V letech 2012
az 2013 je vypovidaci schopnost Udaji ovlivnéna rozdilnym Ucetnim obdobim subjektd
v sektoru druzstevnich zalozen.

60 Udaje ke kategorizaci pohledévek jsou metodicky srovnatelné v celé ¢asové fadg, pravidla
kategorizace pohledavek se v uvddéném obdobi nezménila.

61 Pro srovnani v ramci Uvérovych instituci je kvalita Uvérového portfolia bank pojednédna
podrobné v kapitole 2.5 Kvalita aktiv.

Tas. 11.25

HOSPODARSKE VYSLEDKY DRUZSTEVNICH ZALOZEN

(DZ k danému datu, v mil. K¢)

2012 2013 2014
ZISK Z FINANCNI CINNOSTI 1168,6 1450,2 1150,0
z toho:
urokovy zisk 1090,2 1268,81152,8
zisk z poplatkd a provizi 73,9 105,2 99,0
zisk z finan¢nich aktiv nevykazanych
VRH do 272 -11,4 61,4 -809
zisk z finan¢nich aktiv k obchodovani 0,6 -1,1 19,9
zisk z finan¢nich aktiv vykazanych
do RH a 2/7 9,5 -15,0 -5,0
zisk ze zajistovaciho ucetnictvi 2,1 0,0 =11
zisk z ostatnich ¢innosti 118,9 178,3 120,1
SPRAVNI NAKLADY 606,6 7752 6353
ODPISY, TVORBA REZERV 47,5 48,8 44,7
ZTRATY ZE ZNEHODNOCENI 122,4 589,0 367,6
HRUBY ZISK pred zdanénim 392,17 37,3 1023
néklady na dan z pfijmu 88,3 57,1 38,5
CISTY ZISK 303,8 -19,8 63,8
Tas. 11.26
KATEGORIZACE POHLEDAVEK
(DZk 31.12.2014)
Objem (v mid. K¢) Zména
2014/2013
2012 2013 2014 (v %)
A. POHLEDAVKY INVESTICNIHO
PORTFOLIA PODLE SELHANI 215 245 277 128
bez selhani 18,9 19,5 21,4 9,6
standardni 14,9 14,5 15,4 6,2
sledované 4,0 5,0 6,0 19,2
se selhanim 2,5 5,0 6,3 25,5
nestandardni 1,0 2,2 2,7 19,1
pochybné 0,5 1,0 11 0,4
ztrétové 1,0 1,7 2,6 49,3
B. POHLEDAVKY INVESTICNIHO
PORTFOLIA ZA KLIENTY 2,5 5,0 6,3 25,5
SE SELHANIM
nestandardnf 1,0 2,2 2,7 19,1
pochybné 0,5 1,0 1.1 0,4
ztratové 1,0 1,7 2,6 49,3
C. OPRAVNE POLOZKY, ZTRATA
7 OCENENI 0,4 0,8 1,2 40,4
OP k jednotl. pohledavkam 0,4 0,8 1,2 41,6
OP k pohled. jednotl. bez znehod. 0,0 0,0 0,0/ -100,0
OP k jednotl.nevyznam. pohled. 0,0 0,0 0,0 -78,9
D. POHLEDAVKY V SELHANI (v %)
pqd|l pgb\gdavek selselhamm 19 204 227 1,2
v investi¢nim portfoliu celkem
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Tas. 11.27

STRUKTURA KAPITALU
(DZ k 31.12. 2014, v mil. K&, v %)

2012 2013 2014

Kapitél

Tier 1 (T1) kapital

Tier 2 (T2) kapital

Kapitalovy pomér T1

Prebytek (+) / nedostatek (-) T1 kapitalu
Celkovy kapitalovy pomér

Prebytek (+) / nedostatek (-)
celkového kapitalu

2884,33387,9 3731,0
2553,43041,23436,9
330,9 346,7 2941
12,87 12,38 12,77
966,0 1075,3 1821,9
14,54 13,79 13,86

1296,91421,91577,7

Tae. 11.28

KAPITALOVE POMERY V ROCE 2014
(DZ k 31.12. 2014, v mil. K&, v %)

Struktura

2014

2014 (v %)

KAPITAL 3731,0 100,0
Tier 1 (T1) kapital 3436,9 92,1
Kmenovy Tier 1 (CET1) kapital 3436,9 92,1
Néstroje pouzitelné pro CET1 kapitél 3365,7 90,2
Nerozdéleny zisk / neuhrazena ztrata 28,7 0,8
Ostatni rezervni fondy 929,6 24,9
Rezervni fond na vieobecna bankovni rizika 0,1 0,0
Upravy CET1 kapitélu, obezfetnostni filtry -0,2 0,0
Ostatni Upravy Tier 1 (CET1) kapitalu -50,4 -1,4
Tier 2 (T2) kapital 294,1 7.9
Nastroje, podfizeny dluh jako T2 kapital 2941 7.9
Kapitélovy pomér CET1 12,77 n.a.
Prebytek (+) / nedostatek (-) CET1 kapitdlu |2 225,7 59,7
Kapitalovy pomér T1 12,77 n.a.
Prebytek (+) / nedostatek (-) T1 kapitalu 1821,9 48,8
Celkovy kapitalovy pomér 13,86 n.a.
Prebytek (+) / nedostatek (-) celkového kapitalu | 1 577,7 42,3
Pozadavek kombinovanych kapitalovych rezerv| 241,8 6,5
Bezpecnostni kapitalova rezerva 279,6 7.5

Uvérové riziko je nejvyznamnéjsim rizikem sektoru druzstevnich zalo-
Zen®, Rizikové vazena expozice pro Uvérové riziko tvori 92,7 % celko-
vé rizikové expozice sektoru, kterd predstavovala na konci roku 2014
hodnotu ve vysi 26,9 mld. K¢. Rizikova expozice pro operacni riziko
predstavuje 6,7 % uvedené hodnoty, ostatni rizikové expozice nejsou
vyznamne.

2.8.5 Kapitalové vybaveni sektoru druzstevnich zalozen

Kapitdlovy pomér patfi i v nové metodice, platné od roku 2014, k za-
kladnim pilifm bankovni regulace a bankovniho dohledu®. Novy re-
gulatorni rdmec, ktery vychazi z Basel Ill a CRD IV, pfindsi pozadavek
na drzenf vyssiho a kvalitnéjsiho kapitalu. Povinnost drZet vice a kva-
litnéjsiho kapitdlu umozni pfislusnym institucim jeho pouziti k thradé
pfipadnych ztrat®.

Sektor druzstevnich zaloZen (pro DZ k 31. 12. 2014) navysil meziro¢-
né kapital o 343,1 mil. K¢. Kapitdl druzstevnich zalozen tak v pribé-
hu roku 2014 narostl nizsim tempem (o 10,1 %) nez celkova bilan¢ni
aktiva (15,1 %). Kapitdl je z prevazné vétsSiny (92,1 %) tvoren sloz-
kou kvalitniho kapitdlu Tier 1, ktery se v prlbéhu roku 2014 zvysil
0 13,0 %, tedy rychleji nez celkovy kapital.

Kapitdlové poméry sektoru druzstevnich zalozen jako celku na konci
roku 2014 prevysovaly stanovené minimalni hodnoty. Kapitalovy po-
mér Tier 1 dosahl hodnoty 12,77 % a celkovy kapitalovy pomér cinil
13,86 %. Minimalni pozadovanou uroveri celkového kapitalového po-
méru ve vysi 8 % a kapitdlového poméru Tier 1 ve vysi 6 % spliiovaly
vsechny druzstevni zalozny.

62 Do roku 2013 byly sledovény kapitalové pozadavky, od roku 2014 jsou sledovany rizikové
expozice. Kapitalové pozadavky byly prepocteny koeficientem 12,5 na hodnoty rizikovych
expozic. Z tohoto diivodu mutze dochazet k rozdiliim v pfipadé souctd.

63 Kapitalovy pomér je vzdy vypocten jako podil pfislusného kapitalu a celkovych rizikovych

expozic v procentech v celé ¢asové fadé.
Prebytek, resp. nedostatek pfislusného kapitalu, je dan rozdilem mezi pfislusnym kapitalem
vykdzanym vykazujici osobou (a uvedeném v sestavé Struktura kapitalu) a kapitalem, ktery
musi mit instituce neustdle k dispozici podle ¢l. 92 Nafizeni ¢. 575/2013, tj. takovy, aby
dodrzela pomér kmenového kapitdlu Tier 1 (CET1) ve vy3i 4,5 %, kapitdlovy pomér Tier 1
ve vysi 6 % a celkovy kapitalovy pomér ve vysi 8 %.

64 Kapitalovy pomér Tier 1 je do roku 2013 v zajmu srovnatelnosti s novou metodikou propocitan
na kapital Tier 1 pouzitelny pro propocet kapitalové priméfenosti (tj. po zohlednéni
odecitatelnych polozek od souctu Tier 1 a Tier 2), muZze se tak lisit od dfive publikovaného
poméru.
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3. VYVOJ NA KAPITALOVEM TRHU

3.1 OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY

3.1.1. Subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry

Na ceském kapitdlovém trhu bylo ke konci roku 2014 evidovdno cel-
kem 58 obchodnik s cennymi papiry, z toho bylo 13 bank, 20 ne-
bankovnich obchodnikd s cennymi papiry, 15 pobocek zahrani¢nich
bank a 10 pobocek zahrani¢nich nebankovnich obchodnikd s cennymi
papiry. Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry mélo na konci
roku 2014 také osm tuzemskych investi¢nich spolecnosti obhospoda-
fujicich majetek zakaznikl na zakladé smlouvy (investi¢ni spole¢nosti
poskytujici sluzbu asset management®).

Subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry® evidovaly ke konci
roku 2014 vice nez jeden milion zadkaznikl. Z celkového poctu za-
kaznikd pfipadalo na domaci nebankovni obchodniky s cennymi pa-
piry 240,1 tis. zakaznik(, na obchodniky s cennymi papiry — banky
737,2 tis. zdkaznikl, a na investi¢ni spolecnosti s asset managemen-
tem 0,8 tis. zakaznik(. Pobocky zahrani¢nich bank ke konci roku 2014
evidovaly 20,4 tis. a pobocky zahrani¢nich obchodnikd s cennymi pa-
piry 8,9 tis. zakaznik{.

3.1.2 Majetek zakaznikii a obhospodarované prostiedky

Hodnota majetku zdkaznik@ obchodnikd s cennymi papiry cinila
ke konci roku 2014 celkem 3 329,9 mld. K¢, coz predstavuje opro-
ti stejnému obdobi roku 2013 narlst o 11,5 %. Z toho majetek za-
kaznikG u domaécich nebankovnich obchodnik& dosahoval hodnoty
457,6 mld. K¢ (meziro¢ni ndrdst o 9,7 %), majetek zdkaznikd u do-
macich bank 2 424,7 mld. K¢ (narlst o 16,5 %) a majetek zédkaznikd
u investi¢nich spole¢nosti s asset managementem 250,1 mld. K¢ (me-
ziro¢né narGst o 11,0 %). Majetek zdkaznikd pobocek zahrani¢nich
bank cinil ke konci daného obdobi 197,3 mld. K¢ (pokles o 24,9 %)
a majetek zdkaznikd pobocek zahranicnich OCP celkem 0,2 mld. K¢,
coz v meziro¢nim srovnani predstavuje narlst o 14,3 %.

65 Investi¢ni spole¢nosti, které poskytuji hlavni investi¢ni sluzbu obhospodafovéni majetku
zakaznika, je-li jeho soucésti investi¢ni nastroj (,asset management”), podle § 4 odst. 2
pism. d) zakona o podnikani na kapitalovém trhu (dale jen ,investi¢ni spole¢nosti s asset
managementem” &, investi¢ni spole¢nosti s AM™)

66 Subjekty s povolenim CNB a pobocky subjektd se sidlem v jiném ¢lenském staté EU,
opravnéné poskytovat v CR investi¢ni sluzby.

GRraAF 1.1
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GRraAF I11.2

OBCHODY S CENNYMI PAPIRY

(v %, struktura v roce 2014)
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B Dluhopisy

U obchodnik s cennymi papiry byly k 31. 12. 2014 evidovany celkové
obhospodarované prostiedky ve vysi 676,6 mld. K¢, coz v meziro¢nim
srovndni predstavuje narlst 0 9,8 %. Z této hodnoty obhospodatovali
doméci nebankovni obchodnici s cennymi papiry prostfedky ve vysi
362,6 mld. K¢ (meziro¢ni narlst o 8,9 %), domaci bankovni obchod-
nici s cennymi papiry 68,3 mld. K¢ (meziro¢ni narlst o 19,3 %) a in-
vesti¢ni spole¢nosti s asset managementem 245,6 mld. K¢ (meziro¢ni
nardst o 8,5 %). Pouze minimalni ¢i nulové hodnoty obhospodarova-
nych prostfedkd byly evidovany u pobocek zahrani¢nich bank, resp.
zahranic¢nich OCP.

Z hlediska slozenf dle typu cenného papiru tvofily nejvétsi ¢ast obhos-
podarovanych prostfedkd dluhopisy, které predstavovaly 81,4% podil
(551,0 mld. K¢&) vSech investi¢nich cennych papird. Vyznamny podil za-
ujimaly rovnéZ cenné papiry kolektivniho investovani s 13,5 %, akcie
52,9 % a penézni prostredky s 2,6 %.

3.1.3 Objemy obchodovani s cennymi papiry

V prabéhu roku 2014 uskutecnily subjekty s licenci obchodnika s cenny-
mi papiry obchody pro zakazniky v celkovém objemu 39 186,3 mid. K¢
(mezirocni nardst o 31,1 %)®. Z tohoto objemu predstavovaly vétsinu
(64,9 %) obchody uskute¢néné v ramci obhospodarovatelského vztahu.

Z celkového objemu obchodd s cennymi papiry cinil objem obchodd
uskutecnénych bankovnimi obchodniky s cennymi papiry pro zdkazni-
ky 4 574,5 mld. K& Nebankovni obchodnici s cennymi papiry uskutec-
nili pro své zékazniky obchody v celkovém objemu 32 861,0 mld. K¢,
investi¢ni spolecnosti s asset managementem 76,7 mld. K¢ a pobocky
zahrani¢nich bank 1 674,0 mld. K& Organiza¢ni slozky zahranicnich
OCP pro své zdkazniky zadné obchody neuskutecnily.

V prabéhu roku 2014 uskutecnili obchodnici s cennymi papiry na vlast-
ni Ucet obchody v celkovém objemu 53 813,2 mld. K¢ (mezirocni na-
rdst o 26,6 %). Nejvétsi cast (94,3 %) celkového objemu obchodl
na vlastni Ucet byla uskute¢néna bankovnimi obchodniky s cennymi
papiry. Nebankovni obchodnici s cennymi papiry realizovali ve stejném
obdobi na vlastni uc¢et obchody v objemu 353,5 mlid. K¢ a pobocky
zahranic¢nich bank 2 681,3 mld. K¢.

67 Celkovy objem obchodt zahrnuje spotové operace, custody prevody, repo operace i operace
typu buy/sellback a sell/buyback.
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3.1.4 Kapital, pomérové ukazatele a hospodarské vysledky obchod-
nikd s cennymi papirys®

Sektor obchodnikd s cennymi papiry byl v roce 2014 dostatecné kapi-
talové vybaven. Celkovad hodnota regulatorniho kapitalu u domdacich
nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry ¢inila 2,9 mld. K¢, z toho
z hlediska struktury predstavoval 99,3 % kmenovy Tier 1 (CET1) kapi-
tal. U investi¢nich spolecnosti s asset managementem cinila hodnota
kapitalu 0,8 mld. K¢, z ¢ehoz kmenovy kapital ¢inil 97,0 %.

Kalkulované rizikové expozice® pro jednotlivé typy rizik dosaho-
valy u domdacich nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry vyse
10,3 mld. K¢ (1,8 mld. K¢ u investi¢nich spole¢nosti s asset manage-
mentem), z toho 2,1 mld. K¢ (1,4 mld. K¢ u investi¢nich spole¢nosti
s asset managementem) predstavovaly rizikové expozice pro obchod-
niky s cennymi papiry s omezenym povolenim poskytovani investi¢nich
sluzeb a obchodniky s cennymi papiry s omezenym obchodovanim
na vlastni Ucet stanovené podle ¢l. 95 odst. 2 a ¢l. 97 CRR, resp.
podle ¢l. 96 odst. 2 a ¢l. 97 CRR. Nejvétsi ¢ast rizikovych expozic
predstavovaly rizikové vazené expozice pro Uvérové riziko (44,9 %
pro OCP nebanky a 70,9 % pro investi¢ni spole¢nosti s asset man-
agementem). V pfipadé nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry
dosahovaly vyznamnych hodnot rovnéz rizikové expozice pro operacni
riziko (36,1 %), relativné mensi kapitalové pozadavky byly kalkulovany
k pozi¢nimu, ménovému a komoditnimu riziku (9,4 %). Dodatecné ri-
zikové expozice z dGvodu uplatriovani rezijnich nakladl predstavovaly
u nebankovnich OCP 8,0 % celkovych rizikovych expozic a u investic-
nich spole¢nosti s asset managementem 28,7 % z celkovych rizikovych
expozic.

Domaci nebankovni obchodnici s cennymi papiry vykazali v roce 2014
o néco horsi hospodarsky vysledek nez v roce 2013. Celkovy cisty zisk
nebankovnich obchodnikl meziro¢né poklesl o 12,7 % na hodnotu
0,7 mld. K¢ Vyznamny podil na tomto vyvoji mél meziro¢ni pokles
zisku z finan¢nf a provozni ¢innosti 0 3,1 % na hodnotu 2,7 mld. K¢
a narast spravnich nakladd o 4,0 % na 1,7 mld. K¢.

Z hlediska nakladovosti u domacich nebankovnich obchodnikd s cen-
nymi papiry predstavuji spravni naklady 20,5 % jejich pramérnych ak-
tiv, resp. 64,3 % zisku z finan¢ni a provozni ¢innosti. Zisk z finan¢ni
a provozni c¢innosti zaroven predstavuje 32,2 % pramérnych aktiv do-
macich nebankovnich OCP. Zisk po zdanéni pak cini 8,6 % prdmér-
nych aktiv domacich nebankovnich OCP, resp. 25,4 % kapitalu Tier 1.

68 V této kapitole jsou analyzovany kapital a hospodarské vysledky domdécich nebankovnich
obchodnikd s cennymi papiry, neni-li uvedeno jinak.

69 V ndvaznosti na zménu metodiky, souvisejici s Ucinnosti Nafizeni Evropského parlamentu
a rady ¢ 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové
instituce a investi¢ni podniky (CRR), jsou od roku 2014 u nebankovnich obchodnikt s cennymi
papiry sledovény rizikové expozice (do roku 2013 sledovany kapitalové pozadavky).

GRraAF I11.3

KAPITALOVY POMER CET1
Nebankovni obchodnici s cennymi papiry
(pocet subjekt, k 31. 12. 2014)

3

s 8-15 %
. 15-20 %
20-25 %
. 25-35 %
. 35-50 %
nad 50 %

GraF 1.4

RIZIKOVE EXPOZICE
Obchodnici s cennymi papiry
(struktura v %, k 31. 12. 2014)

OCP -
nebanky
OCP -
invest. spol.
s AM

0 20 40 60 80 100

B RVE pro Uvérové riziko pfi STA B Operachi riziko
RVE pro pozi¢ni, ménové a komoditni riziko ~ EEEE Ostatni
Dodatecné rizikové expozice z divodu uplatiiovéni reZijnich nékladd




ss | 3. VYVOJ NA KAPITALOVEM TRHU

GRraAF 1.5
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GRraAF 1.6

AKTIVA PODLE TYPU FONDU - MESICNE
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3.2 FONDOVE INVESTOVANI

3.2.1 Investicni spole¢nosti a investi¢ni fondy

Na ceském kapitalovém trhu bylo ke konci roku 2014 registrovano 26 in-
vesti¢nich spolec¢nosti a 275 investi¢nich fondd, z toho 191 podilovych
fondl a 84 investi¢nich fondd s pravni osobnosti. Z celkového poctu podi-
lovych fond( pfedstavovaly necelé tfi ¢tvrtiny fondy kolektivniho investo-
vani (z toho 50 standardnich fondl) a vice nez ¢tvrtinu predstavovaly po-
dilové fondy kvalifikovanych investord (53). VSech 84 investi¢nich fondd
s pravni osobnosti bylo urceno pro kvalifikované investory. Domacim fon-
ddm kolektivniho investovani byly ke konci roku 2014 svéfeny do obhos-
podarovani prostfedky ve vysi 177,6 mld. K& (mezirocni nardst o 27,1 %).
I vzhledem ke zvySeni poctu investi¢nich spole¢nosti v pribéhu roku 2014
se snizila koncentrace na trhu z hlediska hodnoty aktiv obhospodarova-
nych fondy kolektivniho investovani. Tri spolecnosti s nejvy3sim podilem
na trhu spravovaly ke konci roku 2014 celkem 66,5 % (pokles o 4,3 pro-
centniho bodu) a sedm nejvétsich spolecnosti 87,4 % (pokles o 3,2 pro-
centniho bodu) aktiv domécich fondd kolektivniho investovani.

3.2.2 Aktiva fondu kolektivniho investovani’

Ve fondech kolektivniho investovani byla ke konci roku 2014 umis-
téna aktiva v hodnoté 177,6 mld. K¢&, coz je o 37,9 mld. K¢ vice nez
ke konci roku 2013. Meziro¢né se aktiva podilovych fond( kolektivni-
ho investovani zvysila 0 27,1 %. V porovnani s koncem roku 2012 je
hodnota aktiv z konce roku 2014 vy33i 0 49,6 %.

Z hlediska typu fondu byl ke konci roku 2014 nejvétsi objem majetku
obhospodarovan ve smiSenych fondech, jejichZ podil na souhrnné sumé
aktiv fondl kolektivniho investovani ¢inil 39,4 %. Ke konci roku 2014
byla ve smiSenych fondech spravovana aktiva ve vysi 69,9 mid. K¢.

V dluhopisovych fondech byla obhospodafovana aktiva ve vysi
66,5 mld. K¢, tj. 0 17,3 % vice nez ve stejném obdobi roku 2013. Po-
dil aktiv v dluhopisovych fondech na aktivech vSech domacich fondd
kolektivniho investovani se meziro¢né mirné snizil o 3,1 procentniho
bodu na 37,5 %.

V akciovych fondech byla ke konci roku 2014 obhospodafovana aktiva
ve vysi 33,0 mld. K¢, coZ predstavuje 18,6 % aktiv fondd kolektivniho
investovani. Do nemovitostnich fondd smérovalo 6,0 mld. K¢ aktiv
fondd kolektivniho investovani (3,4 %). V dalSich typech fondl byly
ke konci roku 2014 vykazovany relativné malé objemy majetku.

70 'V pribéhu roku byla rozpusténa kategorie fondy fondt do ostatnich typt fond( kolektivniho
investovani, zejména fondl smiSenych. Pfi preklasifikovani kategorie fondy fondd bylo
postupovéno podle metodiky AKAT ke klasifikaci fondl. Byla zavedena kategorie , Ostatni
fondy”, kam dle metodiky AKAT patfi mimo jiné fondy Zivotniho cyklu, strukturované fondy,
zajisténé a garantované fondy, specialni fondy nemovitosti apod.
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3.2.3 Struktura aktiv fonda kolektivniho investovani

Z hlediska struktury investic byla na konci roku 2014 nejvétsi ¢ast aktiv
(43,3 %) fondU kolektivniho investovani umisténa v dluhovych cennych
papirech, pficemz do dluhopist vydanych vladnimi institucemi bylo in-
vestovano 25,4 % a do dluhopist vydanych ostatnimi osobami 18,0 %
aktiv fondt kolektivniho investovani. V meziro¢nim srovnani se podil
dluhovych cennych papirl na celkovych aktivech snizil o 2,4 procent-
niho bodu. Do akcii a obdobnych investi¢nich cennych papird bylo
ke konci roku 2014 investovano 16,1 % aktiv, tj. o 1,9 procentniho
bodu méné nez ke konci roku 2013.

Do cennych papirt fondd kolektivniho investovani umistily fondy ko-
lektivniho investovani 25,9 % svych aktiv, coZ je o pét procentnich
bodU vice neZ ke stejnému obdobi roku 2013. Na vkladech a v jinych
pohledavkach bylo uloZeno 12,5 % aktiv, tedy pfiblizné stejny podil
jako v roce 2013. Zbyvajici ¢ast aktiv fondd kolektivniho investovani
(priblizné dvé procenta) predstavovaly ostatni investice, napf. nemovi-
tosti ¢i Ucasti na jinych spole¢nostech.

Struktura aktiv v jednotlivych typech fondd odpovida jejich investic-
nimu zaméfeni. Ve fondech dluhopisovych je vétsina majetku fondu
(84,0 %) investovana do dluhovych cennych papirl, dale do vkladd
u bank (10,7 %) a ¢ast rovnéz do podilovych listd fonda kolektivni-
ho investovani (5,3 %). Fondy smisené maji vyznamnou ¢ast aktiv in-
vestovanou do podilovych listl (47,6 %) a dale rovnéz do dluhopist
(28,7 %) a ve vkladech u bank (12,3 %). Naopak fondy akciové inves-
tuji aktiva predevsim do akcif (63,5 %), v mensi mife pak do podilo-
vych listd (25,4 %) a ¢ast aktiv maji ulozenou rovnéz ve formé vkladua
u bank (10,6 %).

3.2.4 Prodeje a odkupy podilovych list

Aktiva fondl kolektivniho investovani jsou vyznamné ovliviiovadna
vyslednym saldem z nakoupenych a prodanych podilovych listd. Rok
2014 byl s vyjimkou fondl penézniho trhu charakterizovan kladnymi
Cistymi prodeji podilovych listd. Celkova hodnota prostfedkd vyplace-
nd z majetku podilovych fondl kolektivniho investovani za odkoupené
podilové listy (36,1 mld. K¢) byla nizsi nez ¢astka inkasovana do ma-
jetku fondt za vydané podilové listy (71,9 mld. K¢). Vysledné saldo
mezi hodnotou vydanych a odkoupenych podilovych listd tak dosahlo
kladné hodnoty 35,8 mld. K& (meziro¢ni nardst o 20,2 mld. K¢), coz
pozitivné prispélo k nardstu celkovych bilan¢nich aktiv fondd kolektiv-
niho investovani.

Z umisténi aktiv fondd kolektivniho investovani byl v roce 2014
generovan cisty zisk ve vysi 4,6 mld. K& coZ v meziro¢nim srovnani
predstavuje ndarlst o 23,6 %. Z hlediska typu fondu se na hos-
podarském vysledku sektoru podilely nejvice fondy akciové, které
v roce 2014 generovaly Cisty zisk ve vysi 1,8 mld. K¢, a déle fondy
dluhopisové s 1,5 mld. K¢ a smisené (1,4 mld. K¢).
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STRUKTURA AKTIV DLE TYPU FONDU
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Tas. 1111

PRODEJE A ODKUPY PODILOVYCH LISTU V ROCE 2014

(v mil. K¢&)

Vydané Odkoupené

podilové  podilové

listy listy Saldo
IFI\(I)\;\:E[;'IYOK\/?ALI\EIKJ;\IQ:L:O 71869,8 36 091,8 35778,0
Penézniho trhu 511,1 1053,9 -542,8
Akciové 9295,8 5070,2 4225,6
Smiené 32193,4 10 498,3 21695,1
Dluhopisové 267272 18 332,1 8395,1
Fondy fondd 284,7 33,1 251,5
Nemovitostni 25338 951,3 1582,5
Ostatni 323,9 152,9 171,0
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GraF 111.9
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Tas. 11l.2

POCET A STRUKTURA UCASTNIKU V ROCE 2014
(v tis.)

Pocty ucastnikd II. a lll. pilife v roce 2014

Pocet Ucastnikt dtchodového sporeni 83,2

Pocet Ucastnikl doplikového sporeni 224,3

Pocet ucastnikl penzijniho pripojisténi 4569,4
Ucastnici lll. pilite v roce 2013 podle typu pfispévku

Ucastnici s vlastnim prispévkem 4 680,3

Ucastnici s piispévkem zaméstnavatele 13188

Ucastnici se statnim pfispévkem 37338

3.3 PENZIJNi SPOLECNOSTI A FONDY

Rok 2014 predstavoval pro sektor penzijniho pfipojisténi a spofeni
v Ceské republice druhy rok fungovani tzv. druhého pilite, umoz-
nujiciho fondové dichodové spofeni, a reformovaného tretiho pilife
v podobé tzv. doplikového penzijniho spofeni. Penzijni spole¢nosti
tak obhospodartuji kromé transformovanych fondd (pavodni penzijni
pripojisténi) i dlchodové fondy (druhy pilif) a ucastnické fondy (re-
formovany treti pilif), ve kterych se shromazduji prispévky ucastnikd
dichodového sporeni a dopliikového penzijniho spofent.

3.3.1 Penzijni spole¢nosti

V sektoru penzijniho pfipojisténi a spofeni v CR k 31. prosinci 2014
aktivné pasobilo celkem devét penzijnich spole¢nosti, z nichz pét pro-
vozovalo vsechny typy sporeni, v€etné penzijniho pfipojisténi, tfi pen-
zijni spolecnosti dopliikové penzijni spofeni, véetné penzijniho pfipo-
jisténi a jedna spole¢nost pouze doplrikové penzijni sporeni.

V roce 2014 generovaly penzijni spolecnosti zisk po zdanéni ve vysi
0,6 mld. K¢. Cisty zisk generovany z poplatk a provizi ¢inil 1,6 mld. K¢,
pricemzZ nejvyssi nakladovou polozkou v této kategorii predstavovaly
odmeény za zprostfedkovani (0,6 mld. K¢) a odmény za spravu portfolia
(0,3 mld. K¢). Spravni naklady, pfedstavujici dalsi vyznamnou polozku,
¢inily 1,1 mld. K¢.

Celkova vySe kapitdlu penzijnich spolec¢nosti dosahla hodnoty
8,3 mld. K¢&, coz v poméru ke stanovenym kapitadlovym pozZadavkdm
(6,0 mld. K¢) predstavuje kapitalovy pomér ve vysi 140,0 %.

V prabéhu roku 2014 postupné rostl pocet Ucastnikl dichodového
(z 82,6 tis. v prvnim ctvrtleti 2014 na 83,2 tis. ke konci daného roku)
a doplnkového (z 116,3 tis. na 224,3 tis. Ucastnikl) penzijniho spore-
ni. Naopak spolu s ukoncovanim smluv a nemoznosti vstupu novych
Ucastnikd dale klesal pocet Ucastnikd penzijniho pripojisténi ze 4,8 mil.
v prvnim cCtvrtleti 2014 na 4,6 mil. v poslednim Ctvrtleti tohoto roku.

Penzijni spole¢nosti ke konci roku 2014 obhospodarovaly aktiva cel-
kem v 62 fondech penzijnich spole¢nosti, z ¢ehoz nejvétsi ¢ast (34)
predstavovaly Ucastnické fondy, pfiblizné tfetinu ddchodové fondy
(20) a zbylou ¢ast transformované fondy (8).
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3.3.2 Aktiva fondd penzijnich spole¢nosti

Celkova aktiva ve fondech obhospodafovanych penzijnimi spolec¢-
nostmi doséhla ke konci roku 2014 hodnoty 339,2 mld. K¢, z ¢ehoz
vyraznou vétsinu (98,0 %) zaujimaly transformované fondy, na fondy
Ucastnické pripadalo 1,5 % a na dlchodové fondy 0,5 %.

Nejvétsi ¢ast aktiv fondl penzijnich spolecnosti byla umisténa v dluho-
vych cennych papirech (89,0 % celkové bilancni sumy). V akciich a po-
dilovych listech bylo investovano pouze 1,6 % celkovych aktiv a na ter-
minovanych vkladech a Uctech bylo uloZzeno 8,3 % hodnoty aktiv fond(
penzijnich spolecnosti. Do nemovitosti bylo investovano 0,6 % hodnoty
aktiv fondl penzijnich spolecnosti, zbylych 0,5 % tvorily ostatni polozky.

3.3.3 Prostfedky ve fondech obhospodarovanych
penzijnimi spole¢nostmi

V pribéhu roku 2014 byly do fondl penzijnich spole¢nosti pfijaty
prostfedky v celkové vysi 55,6 mld. K¢, z ¢ehoz 90,9 % sméfovalo
do transformovanych fondl, 6,6 % do fondl ucastnickych a 2,5 %
do ddchodovych fondd.

Z hlediska struktury predstavovaly nejvétsi ¢ast pfijatych prostfedkd
vlastni pfispévky Gcastnikl (62,8 %), pfispévky poskytnuté zamést-
navatelem tvorily 14,0 % a statni prispévky 12,2 %. Priblizné 8,5 %
pfijatych prostfedkl pfipada na vynosy z pfispévkd pfipsané ucastni-
k@m transformovanych fond0. Zhruba 1,4 % predstavovaly prostiedky
prevedené z transformovanych fond do fondd ucastnickych a 0,4 %
prevody mezi penzijnimi spole¢nostmi. Zbylé prostfedky (0,7 %) pred-
stavuji prostredky pfijaté z jinych zdrojl a dosud neurcené (neidenti-
fikované) platby.

Fondy penzijnich spole¢nosti vyplatily v roce 2014 prostfedky v celkové
vysi 18,8 mld. K¢. Z této hodnoty predstavovaly 90,0 % (17 mld. K¢)
prostfedky vyplacené ucastnikim a 1 mld. K¢ prostfedky prevedené
z transformovanych fondd do fond( Ucastnickych a pfevody mezi pen-
zijnimi spolecnostmi. Zbylé vyplacené prostfedky predstavovaly vrace-
né prostredky do statniho rozpoctu (3,1 %), vracené prispévky ucast-
nikm (1,2 %) a ostatni vyplacené prostredky. Vysledné saldo mezi
pfijatymi a vyplacenymi prostfedky za rok 2014 cinilo 36,8 mld. K¢,
rozdil mezi vlastnimi pfispévky Ucastnikd a prostfedky jim vyplacenymi
v roce 2014 ¢inil 18 mld. K¢.

Transformované fondy penzijnich spole¢nosti vyplatily v roce 2014
Ucastniklm prostfedky v celkové hodnoté 16,9 mld. K&. Nejvétsi podil
(74,7 %) predstavovala jednordzova vyrovnani. Vyznamnou ¢ast vypla-
cenych prostfedk( predstavovalo rovnéz vyplacené odbytné (19,6 %).

Ucastnické fondy penzijnich spole¢nosti vyplatily v roce 2014 Gcastniktim
prostfedky v celkové hodnoté 74,0 mil. K¢, z toho nejvétsi ¢ast (63,6 %)
predstavovaly starobni penze a rovnéz vyplacené odbytné (32,8 %).
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3.4 REGULOVANE TRHY

3.4.1 Obchodovani na Burze cennych papirt Praha”

Na konci roku 2014 bylo na trhu akcif a podilovych listd BCPP mozné
obchodovat s akciemi 23 jednotlivych emisi (o tfi méné nez na konci
roku 2013), z toho bylo 13 emisi doméacich. Na trhu dluhopis bylo
mozné obchodovat s dluhopisy 116 jednotlivych emisi, coz bylo o Sest
emisi vice nez ve stejném obdobi pfedchoziho roku. V ostatnich seg-
mentech BCPP bylo k 31. 12. 2014 k obchodovani pfijato 23 emi-
si nepakovych a 32 emisi pakovych investi¢nich certifikatd, 13 emisi
warrantl a 16 emisi odtrzenych kupénd.

Celkovy objem obchodl na trhu s akciemi a podilovymi listy na BCPP
pokracoval v sestupném trendu, kdyz meziro¢né poklesl o 12,2 %
na hodnotu 153,5 mld. K¢. Nejvice obchodovany akciovy titul na BCPP
predstavuje tradi¢né emise CEZ, jeZ se na celkovém objemu obchodo-
vani s akciemi v roce 2014 podilela vice nez z jedné tfetiny (39,4 %).
Objem obchodovéani na BCPP se v prabéhu roku 2014 déle koncen-
troval na nejobchodovanéjsi tituly, kdyz tfi nejvice obchodované ak-
ciové tituly (CEZ, KB, Erste Bank group) predstavovaly 83,7% podil,
pét nejvice obchodovanych titult se podilelo na obchodovani 95,4 %
a deset nejvice obchodovanych titult predstavovalo dokonce 99,4 %
celkového objemu obchodovani s akciemi.

Trzni kapitalizace akcii obchodovanych na BCPP ke konci roku 2014
meziro¢né poklesla o 4,9% na hodnotu 1 040,3 mld. K¢ a pfi-
blizila se tak minimu z poslednich nékolika let, a to z roku 2008
(1 060,8 mld. K¢). Domdci tituly predstavovaly 60,4 % (627,9 mld. K¢)
z celkové hodnoty trzni kapitalizace. Nejvyznamnéjsi emisi z hlediska
trzni kapitalizace je po ro¢ni pfestavce opétovné emise CEZ s podilem
30,6 % na celkové trzni kapitalizaci, druhd ERSTE GROUP BANK zau-
jiméa podil 21,9 % a tfeti KB 17,3 %. Tii nejvyznamnéjsi akciové emise
tvori 69,8 % celkové trzni kapitalizace na BCPP, pét emisi s nejvétSimi
trznimi kapitalizacemi predstavuje 89,6 % a deset emisi s nejvétsimi
trznimi kapitalizacemi 97,0 % celkové trzni kapitalizace BCPP.

Cenovy index PX prazské burzy cennych papir(i zakoncil rok 2014 opé-
tovné pod hranici tisice bodd. Mezirocné ke konci roku 2014 poklesl
0 42,3 bodu (4,3 %) z hodnoty 989,0 bodu na hodnotu 946,7 bodu.
Ro¢niho maxima 1 046,1 bodu dosahl index PX dne 21. Unora 2014,
ro¢ni minimum bylo zaznamenano na hodnoté 901,3 bodu dne 16. Fij-
na 2014.

Na trhu s dluhopisy BCPP byly v roce 2014 obchodovény pouze emise
podnikového sektoru v celkovém objemu 8,2 mld. K¢.

71 Burza cennych papirt Praha, a.s. (BCPP). Clen CEE Stock Exchange Group spolu s burzami
v Budapesti, Lublani a Vidni.



3. VYVOJ NA KAPITALOVEM TRHU

93

Obchodovani na trhu ostatnich produktd pfineslo v roce 2014 dalsi
mirné oziveni. Celkovy objem obchodovani s investi¢nimi certifikaty
meziro¢né nékolikandsobné vzrostl z 122,2 mil. K¢ na 564,5 mil. K¢.
V roce 2014 doslo na BCPP rovnéz k obnoveni obchodovani s warranty,
ackoliv pouze v minimalnich objemech (0,12 mil. K&). Naopak stejné
jako v roce 2013 bylo v nulovych objemech obchodovano s odtrzeny-
mi kupony.

3.4.2 Obchodovani na burze RM-SYSTEM?2

Na druhém tuzemském regulovaném trhu RM-S byl v roce 2014 usku-
te¢nén celkovy objem obchodl v hodnoté 4,1 mld. K¢, coZ predsta-
vuje meziro¢ni pokles 0 13,5 %. Z této hodnoty predstavovaly obcho-
dy s akciemi 99,1 %. Cenovy index RM ke konci roku 2014 poklesl
ve srovnani s koncem roku 2013 0 228,9 bodu (11,2 %) na hodnotu
1819,7 bodu.

72 RM-SYSTEM, ¢eské burza cennych papird a.s.
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Tas. IV.1

STRUKTURA TRHU PODLE ZAMERENI POJISTOVEN

2012 2013 2014
POCET TUZEMSKYCH POJISTOVEN 34 33 32
z toho:
nezivotni 16 16 15
Zivotni 3 2 2
se smiSenou c¢innostf 15 15 15
POCET POBOCEI§ POJISTOVEN Z EU 18 18 20
A TRETICH STATU
z toho:
nezivotni 15 15 16
Zivotni 3 3 4
se smiSenou ¢innostf 0 0
POCET POJISTOVEN CELKEM @ 52 51 52
z toho:
nezivotni 31 31 31
Zivotni 6 5 6
se smiSenou c¢innostf 15 15 15

a) Uvedeno bez pojistoven z ¢lenskych statd pasobicich v CR na zakladé svobody

docasné poskytovat sluzby.

GRraAF IV.1

POCET TUZEMSKYCH POJISTOVEN DLE VLASTNICKE STRUKTURY
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4. VYVOJ NA POJISTNEM TRHU

4.1 SUBJEKTY POJISTNEHO TRHU A JEJICH VLASTNICKA STRUKTURA

Na Ceském pojistném trhu pUsobilo ke konci roku 2014 celkem 32 tu-
zemskych pojistoven a 20 pobocek zahrani¢nich pojistoven, z nichz
viechny jsou pobockami pojistoven ze zemi Evropské unie. Do vyse
uvedeného poctu tuzemskych pojistoven neni zahrnuta Ceska kance-
laF pojistiteld (CKP)73.

Oproti roku 2013 se pocet pobocek zahrani¢nich pojistoven
pUsobicich na ceském pojistném trhu zvysil o dva subjekty, zatimco
pocet tuzemskych pojistoven se sniZil o jednu pojistovnu. Nejvice jsou
na Ceském trhu zastoupeny pobocky pojistoven z Velké Britanie, kte-
ré maji Ctyfi subjekty, nasledované pobockami pojistoven z Némecka,
Rakouska a Slovenska, které maji shodné po tfech subjektech. V cle-
néni podle zaméreni pojistovaci ¢innosti dominuji pobocky zamérené
na oblast nezivotniho pojisténi v poctu 16. Ctyfi pobocky se zamétuji
na oblast Zzivotniho pojisténi. Mezi tuzemskymi pojistovnami prevladaji
pojistovny zaméfené na nezivotni pojisténi a pojistovny se smiSenou
¢innosti. Obé kategorie zahrnuji shodné 15 subjektd.

V roce 2014 dale pokracoval trend nardstu poctu pojistoven a pobo-
Cek pojistoven z ¢lenskych statl EU a EHP, které mohou nabizet pojis-
ténf na tzemi Ceské republiky na zékladé svobody doc¢asné poskytovat
sluzby. Ke konci roku 2014 se jednalo o 783 pojistoven a pobocek.
Vétsina téchto pojistoven se pohybuje na trhu nezivotniho pojisténi.

Na ceském pojistném trhu nadale pUsobi jedina zajistovna, jiz
je VIG RE zajistovna, a.s., kterd zahajila svou cinnost v roce 2008.
VIG RE zajistovna, a.s. je opravnéna prebirat zajistna rizika ve vsech
odvétvich Zivotniho i neZivotniho pojisténi, jakoZ i provozovat sou-
visejici ¢innosti jako jsou poradenstvi, zprostfedkovatelstvi, vzdélavani
nebo Setfeni zajistnych udalosti.

Celkovy objem zakladniho kapitalu tuzemskych pojistoven k 31. 12. 2014
mezirocné poklesl 0 5,5 %. V roce predeslém se vyse zakladniho kapita-
lu prakticky nezménila (rdst o 0,1 %). Z pohledu vlastnictvi se jedna ze
78,1 % o kapital zahrani¢ni. V porovnani s rokem 2013 cesky podil na cel-
kovém zdkladnim kapitalu tuzemskych pojistoven mirné narostl o 1,3 pro-

73 CKP je profesni organizaci pojistitelt, kterym bylo udéleno povoleni k provozovani pojisténi
odpovédnosti za skodu zpGsobenou provozem vozidla. Mezi hlavni tkoly CKP pati napt.
provozovani hrani¢niho pojisténi nebo garantovéni a poskytovéani plnéni za $kodu na zdravi
nebo usmrcenim zplGsobenou provozem nezjisténého vozidla, za kterou odpovida nezjisténa
osoba, plnéni za skodu zptsobenou provozem vozidla bez pojisténi odpovédnosti a dalsi

strance www.ckp.cz.



4. VYVOJ NA POJISTNEM TRHU | o5

centniho bodu na 21,9 %. Vyssiho podilu, nez je Cesky, dosahuji akcio- Tas. IV.2
nari z Rakouska s podl’lem 25,5 %. V pFI’padé Nizozemska je pOdlll na za- VLASTNICKA STRUKTURA TUZEMSKYCH POJISTOVEN DLE
kladnim kapitalu témér na Urovni Ceskych akcionart (21,6 %). Vyznam- PODILU NA ZAKLADNIM KAPITALU
ny podil akcionard z Nizozemska je ovlivnén sidlem pfimého akcionare (k31 12.2019)
Ceské pojistovny a.s. Obdobné jako v minulém roce maji vice nez 5% podil Stat Podil na Zk Podil na ZK
na zakladnim kapitdlu akciondri z Belgie a Francie. v ds k9 v %)
Rakousko 5832 554 25,5
CR 5010 069 21,9
Nizozemsko 4945 000 21,6
Belgie 2921401 12,8
Francie 2 433642 10,6
SRN 976 000 42
Slovinsko 472 500 2,1
Irsko 155 820 0,7
Dénsko 120 000 0,5
Kypr 30 000 0,1
KAPITAL CELKEM 22 896 986 100,0
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Grar IV.2 4.2 VYVOJ PREDEPSANEHO POJISTNEHO
HRUBE PREDEPSANE POJISTNE
(v mld. K&) Hrubé predepsané pojistné je jednim ze zdkladnich ukazatell popi-
180 - sujicich vyvoj pojistného trhu. Rok 2014 pfinesl spolu s ekonomic-
160 - kym oZivenim rdst hrubého pfedepsaného pojistného, které se zvysilo
140 /V- 0 0,9 %. V minulém roce vzrostl pfedpis o 1,9 %. Zvy3eni celkového
120 - hrubého predepsaného pojistného bylo tazeno rlstem v oblasti nezi-
100 1 votniho pojisténi 0 2,1 %, zatimco segment Zivotniho pojisténi mirné
80 poklesl 0 0,6 %. Celkové hrubé predepsané pojistné za rok 2014 do-
60 sahlo 158,0 mld. K¢.
40 1
20 7 Hodnota predepsaného pojistného v oblasti Zivotniho pojisténi po-
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 klesla meziro¢né o 0,4 mld. K¢ a ke konci roku 2014 doséhla drovné
Zivotni pojistént —— NeZivotni pojigtént 71,2 mld. K& Mirny pokles pfedepsaného pojistného v zivotnim pojis-
—— Predepsané pojistné celkem téni béhem roku 2014 byl ovlivnén poklesem jednorazové placeného
pojistného a prostfedim nizkych Urokovych sazeb.
V nezZivotnim pojisténi se ve srovnani s rokem 2013 zpomalilo tem-
GRAF IV.3
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PODIL ZIVOTNIHO A NEZIVOTNIHO POJISTENI NA CELKOVEM
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po rlstu prfedepsaného pojistného o 2,1 procentniho bodu. Rist byl
stejné jako v predchdzejicim roce ovlivnén predevsim vysSim vybérem
pojistného v oblasti pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla. Celkové
hrubé predepsané pojistné dosahlo ke konci roku 2014 v segmentu
nezivotniho pojisténi hodnoty 86,8 mld. K¢.

Na celkovém predepsaném pojistném se zivotni pojisténi podili
45,1 %, coz predstavuje meziro¢ni pokles o 0,6 procentniho bodu.
Z dlouhodobého hlediska ale tento podil mirné nartsta, je vsak nadale
pod urovni obvyklou na vyspélych pojistnych trzich zemi EU.

Cést predepsaného pojistného je dale postupovdna zajistitelam. Vyse
pojistného postoupeného zajistitelm v neZivotnim pojisténi v roce
2014 meziro¢né mirné vzrostla 0 0,9 % na 26,2 mld. K¢. To predsta-
vuje 30,2% podil na celkovém predepsaném pojistném v nezivotnim
pojisténi. V Zivotnim pojisténi je podil pojistného postoupeného zajis-
titelm na predepsaném hrubém pojistném podstatné nizsi a ke konci
roku 2014 tento pomér ¢inil 7,0 %. V absolutni vysi se jedna o ¢astku
5,0 mid. K¢.

Nejvyznamnéjsim odvétvim na trhu neZivotniho pojisténi je pojisténi
odpovédnosti za Skodu z provozu vozidla (POPV), jehoZ podil na pfe-
depsaném pojistném v tomto segmentu v roce 2014 predstavoval
26,2 %. Pfredepsané pojistné v uvedeném odvétvi ¢inilo 22,8 mld. K¢.
DalSimi vyznamnymi odvétvimi neZivotniho pojisténi jsou pojisténi
Skod na majetku, které se na celkovém pojistném v nezivotnim pojisté-
ni podilelo 25,2 % a pojisténi skod na pozemnich vozidlech (havarijni
pojisténi) se 17,0 %. V absolutnim vyjadfeni doslo za rok 2014 mezi-
ro¢né k rlstu prfedepsaného pojistného u POPV o 1,8 mld. K¢ (8,5 %)
a u pojisténi skod na majetku o 0,4 mid. K¢ (1,9 %).

Na trhu Zivotniho pojisténi pokracoval trend rozvoje investi¢niho Zi-
votniho pojisténi, jehoz podil na pfedepsaném pojistném v tomto seg-
mentu ke konci roku 2014 dosahl historicky nejvyssi hodnoty 52,9 %.
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Naopak tradi¢ni produkty jako je pojisténi pro pripad smrti, pojisténi
pro pfipad doZiti se stanoveného véku nebo svatebni pojisténi zazna-
menaly meziro¢ni pokles 0 13,1 %. Pfedepsané pojistné investi¢niho
zivotniho pojisténi vzrostlo v roce 2014 o 8,2 % a dosahlo hodnoty
37,6 mld. K¢&. Podil pojisténi pro pfipad smrti nebo doziti, svatebni-
ho pojisténi a pojisténi kapitalové cinnosti jako celku naopak poklesl
z 34,6 % vroce 2013 0 4,4 procentniho bodu na 30,2 % v roce 2014.

Vyznamnym ukazatelem vypovidajicim o rozvinutosti pojistného trhu
je celkova propojisténost méfena jako podil hrubého predepsaného
pojistného na HDP v béZnych cendch. Propojisténost na ceském po-
jistném trhu se z dlouhodobého hlediska pfilis neméni a v roce 2014
dosahla Urovné 3,7 %. V porovnani se zemémi zdpadni Evropy je pro-
pojisténost v Ceské republice pomérné nizka.

Tas. IV.3

CELKOVA PROPOJISTENOST V CESKE REPUBLICE
Objem (v mld. K¢) Zména
2014/2013
2012 2013 2014 (v %)
Predepsané pojistné 153,7 156,6 158,0 0,9
HDP (v béZnych cendach) 4048 4086 4266 4,4

(v %)

Predepsané pojistné / HDP 3,8 3,8 3,7 X

GraAF IV.5

PODIL PREDEPSANEHO POJISTNEHO NA HRUBEM DOMACIM
PRODUKTU
(v %)
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GrAF IV.6

PODIL ODVETVI ZIVOTNIHO POJISTENI NA PREDEPSANEM
POJISTNEM
(v %)
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GRraAF IV.7

PODIL ODVETVI NEZIVOTNIHO POJISTENI NA PREDEPSANEM
POJISTNEM
(v %)
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mm Pojisténi Skod na pozemnich vozidlech (havarijni pojisténi)
B Pojisténi Skod na majetku
Pojisténi odpovédnosti za Skodu z provozu vozidla

4.3 VYVOJ NAKLADU NA POJISTNA PLNENI

Celkové ndklady na pojistnd plnéni v roce 2014 dosahly hodnoty
105,0 mld. K& a meziro¢né se zvysily o 4,4 %. Naklady na pojistna pl-
néni jsou uvadény v této kapitole v hrubé vysi, v¢etné podilu zajistite-
le. Narast nakladl na pojistna pInéni byl zapfi¢inén vyvojem v oblasti
zivotniho pojisténi, kde ndklady vzrostly o 13,4 %, naopak ndklady
v nezivotnim pojisténi meziro¢né poklesly o 5,1 %. Pokles nakladd
na pojistna plnénf v nezivotnim pojisténi byl vyznamné ovlivnén rela-
tivné nizkou vysi skod zpUsobenych Zivelnymi udalostmi.

Podil zajistiteld na ndkladech na pojistna plnéni v neZivotnim pojisténi
v roce 2014 ¢inil 12,1 mld. K¢, kdyz se z 14,9 mld. K¢ v roce 2013
snizil 0 18,4 %. Podil zajistiteld na celkovych ndkladech na pojistnd
plnéni v nezivotnim pojisténi v roce 2014 dosahl Urovné 26,0 %, coz
je zhruba o0 4,2 procentni body méné nez podil zajistitell na predepsa-
ném pojistném. V zivotnim pojisténi se zajistitelé podileli na nakladech
na pojistnd plnéni pouhymi 2,9 %.
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4.4 AKTIVA POJISTOVEN
Tas. IV.4
PREDEPSANE POJISTNE DLE ODVETVI POJISTENI
Objem (v mil. K¢) Zména
Odvétvi pojisténi 2014/2013
2012 2013 2014 (v %)
ZIVOTNI POJISTENI CELKEM 72 056 71577 71182 -0,6
Pojisténi pro pripad smrti nebo doziti, svatebni pojisténi, kapitalové ¢innosti 22 860 24 732 21501 -13,1
Duchodové pojisténi 1810 1775 1505 -15,2
Investi¢ni Zivotni pojisténi 37 799 34 764 37 632 8,2
Dopliikové pojisténi Urazu nebo nemoci 9587 10 306 10 544 2,3
NEZIVOTNI POJISTENI CELKEM 81554 85 002 86 812 2,1
Pojisténi odpovédnosti za skodu z provozu vozidla 19418 20976 22760 8,5
Pojisténi skod na majetku 20 855 21453 21 864 1,9
Pojisténi skod na pozemnich vozidlech (havarijni pojisténi) 14 482 14 530 14 736 1,4
V3eobecné pojisténi odpovédnosti za skodu? 12 435 12 885 13 146 2,0
Pojisténi Urazu a nemoci 5425 5481 5333 -2,7
Ostatni nezivotni pojistén{ 8939 9677 8973 -7.3
a) vcetné zakonného pojisténi odpovédnosti zaméstnavatele za Skodu pfi pracovnim Urazu a nemoci z povolani.
Celkova bilan¢ni suma pojistoven dosahla k 31. 12. 2014 hodnoty
487,9 mld. K¢. To predstavuje meziro¢ni nartst hodnoty aktivo 1,8 %.
O rok dfive rostla bilan¢ni suma pojistoven mirné rychleji, 0 2,2 %. Grar IV.8
V pfipadé tuzemskych pojistoven cinila na konci roku 2014 celkovd NAKLADY NA POJISTNA PLNENI
aktiva 451,6 mld. K¢ pfi meziro¢nim rlstu 2,1 % a v pfipadé pobocek (v mid. ke)
pojistoven potom 36,3 mld. K¢ (snizeni o 1,4 %). 120 -
Finan¢ni umisténi (investice)’* prestavuje nejvyznamnéjsi polozku ak- 100 7
tiv v bilanci tuzemskych pojistoven. Jeho podil na celkovych aktivech 80 A
ke konci roku 2014 dosahl 75,4 %. Meziro¢né tento podil mirné 60

vzrostl 0 0,7 procentniho bodu zejména na Ukor snizeni podilu financ-
niho umisténi vaziciho se k investi¢nimu zZivotnimu pojisténi. Nejvétsi
zastoupeni ve finan¢nim umisténi (investicich) maji dluhové cenné pa-
piry, jejichz hodnota se oproti roku 2013 zvysila 0 4,8 % a jejich podil
na celkovych aktivech vzrostl o 1,6 procentniho bodu na 60,5 %. Vy3si
zastoupeni ve finan¢nim umisténi tuzemskych pojistoven maji dale ak-
cie a majetkové Ucasti (podil na celkovych aktivech 5,3, resp. 4,7 %).
Hodnota finan¢niho umisténi zivotniho pojisténi, je-li nositelem inves-
ti¢niho rizika pojistnik, poklesla béhem roku 2014 0 2,2 % a podil této
polozky na celkovych aktivech se mirné snizil na 15,2 %.

Ve skladbé finan¢niho umisténi aktiv, jejichZ zdrojem jsou technické
rezervy zivotniho pojisténi, prevazuji, vzhledem k dlouhodobé povaze
téchto rezerv, zejména dluhopisy s delsi dobou splatnosti, a je zde
také vétsi zastoupeni akcii a podilovych listd. Finan¢ni umisténi aktiv,

jejichz zdrojem jsou technické rezervy nezivotniho pojisténi, je tvofeno

74 Finan¢ni umisténi (investice) je definovano odlisné nez finan¢ni umisténi aktiv, jejichz zdrojem
jsou technické rezervy. Finan¢ni umisténi (investice) nezahrnuje pohledavky za zajistovnami.

/

N //
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2006 2007 2008 2009 2010 2011

NeZivotni pojisténi

—— Naklady na pojistna plnéni celkem

2012 2013 2014

—— Zivotni pojisténi

Tas. IV.5

PODIL POJISTOVEN NA CELKOVYCH AKTIVECH

Objem (v mid. K¢) Podil

2014

2012 2013 2014 (v %)

AKTIVA CELKEM 469,0 479,1 487,9 100,0
Tuzemské pojistovny 428,1 442,3 451,6 92,6
Pobocky pojistoven 40,9 36,8 36,3 7,4
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Tas. IV.6
STRUKTURA AKTIV TUZEMSKYCH POJISTOVEN
Objem (v mil. K¢) Struktura
2014
2012 2013 2014 (v %)
AKTIVA CELKEM 428 112 442 255 451 632 100,0
Finan¢ni umisténi (investice) 325155 330 465 340 481 75,4
v tom:
nemovitosti 4 882 5112 5076 11
majetkové Ucasti 16778 20 068 21351 4,7
akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem 20 056 22 701 23921 5,3
dluhové cenné papiry 259 726 260 588 273026 60,5
depozita u finan¢nich instituci 23342 22 690 15160 3,4
jiné finan¢ni umisténi 371 -694 1947 0,4
Finan¢ni umisténi Zivotniho pojistént, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik 63 861 70284 68 762 15,2
Dluznici (pohledavky) 14 663 15 547 15 056 33
Ostatni aktiva 24 433 25959 27 333 6,1

GRrAF IV.9

FINANCNI UMISTENI AKTIV TUZEMSKYCH POJISTOVEN

(v %)
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vétsi mérou likvidnéjsimi polozkami, jako jsou depozita nebo poklad-
ni¢ni poukazky, nez je tomu u finan¢nitho umisténi, jehoz zdrojem jsou
technické rezervy Zivotniho pojisténi. Rovnéz jsou zde vyznamné za-
stoupeny pohledavky za zajistovnami v¢etné podilu zajistitell na tech-
nickych rezervach.

Ve skladbé finan¢niho umisténi aktiv tuzemskych pojistoven, jejichz
zdrojem jsou technické rezervy, hraji dominantni roli dluhopisy, a to
jak v pfipadé finan¢niho umisténi, jehoz zdrojem jsou technické rezer-
vy zivotniho, tak nezivotniho pojisténi. Ve finan¢nim umisténi, jehoz
zdrojem jsou technické rezervy nezivotniho pojisténi, tvofi podil dlu-
hopist 71,7 %. Tento podil se oproti minulému roku zvysil o 1,2 pro-
centniho bodu. Druhou nejvyznamnéjsi slozkou finan¢niho umisté-
ni zdroju z technickych rezerv nezivotniho pojisténi jsou pohledavky
za zajistovnami s podilem 10,9 %. Dale jsou ve finan¢nim umisténi
9,2% podilem zastoupeny majetkové cenné papiry a 5,9% podilem
depozita.

V pfipadé financniho umisténi aktiv tuzemskych pojistoven, jehoz
zdrojem jsou technické rezervy Zivotniho pojisténi, hraji dluhopisy
jesté vyznamnéjsi roli, nez je tomu v pfipadé neZivotniho pojisténi,
a na finan¢nim umisténi se podili 77,2 %. Vyznamny, 20,4%, podil
pfipadd na majetkové cenné papiry. Podil pohledéavek za zajistovnami
je zanedbatelny a dosahuje jen 1,1 %. Finan¢ni umisténi aktiv, jejichz
zdrojem jsou technické rezervy Zivotniho pojisténi, také zahrnuje po-
lozky vazici se k investi¢nimu Zivotnimu pojisténi.
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4.5 PASIVA POJISTOVEN Tas. IV.7
STRUKTURA PASIV TUZEMSKYCH POJISTOVEN
Ve struktufe pasiv pojistoven jsou nejvyznamnéjsi polozkou technic-
ké rezervy, které predstavuji budouci zdvazky pojistoven, vyplyvajici Objem (v mil. K¢) 5“”"2";;2
z pojistovaci nebo zajistovaci ¢innosti, jejichZ pInénf je pravdépodobné 2012 2013 2014 (v %)
nebo jiSté, ale nejisté je JeJICh V}I/§€ nebo okamiik, ke kterému vznik- PASIVA CELKEM 428 112 442 255 451 632 100,0
nou. Technické rezervy se vykazuji v hrubé vysi, v¢etné podild zajistite- Vlastni kapital 78797 80458 79598 17,6
IG na technickych rezervach, a v Cisté vysi, po odecteni podilu zajistite- Technické rezervy? | 249 252 253 415 262 349 58,1
IG. Specifickou polozkou je technicka rezerva zivotniho pojisténi, je-li Technické rezerva
nositelem investi¢niho rizika pojistnik, kterd se vaze k investi¢nimu zi- Zivotniho pojistent,
. e . o e ) iy je-li nositelem 63861 70284 68762 15,2
votnimu pojisténi a je zdrojem financniho umisténi zivotniho pojisténi, investicniho rizika
u kterého nese investi¢ni riziko pojistnik. Podil ¢isté vySe technickych pojistnik?
rezerv (bez rezervy Zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho ri- Vititelé (zavazky) 20553 22403 23014 5,1
zika pojistnik) na pasivech tuzemskych pojistoven se meziro¢né mirné Ostatni pasiva 15649 15695 17909 4,0
zvysil 0 0,9 procentniho bodu a na konci roku 2014 dosahoval drovné 2) Cista vyse
58,1 %. Podil ¢isté technické rezervy zivotniho pojisténi, je-li nosite-
lem investi¢niho rizika pojistnik, na celkovych pasivech tuzemskych
pojistoven ¢inil 15,2 %.
- L Y . v . . Tas. IV.8
Vedle technickych rezerv predstavuje dalsi vyznamnou polozku pasiv
vlastni kapital, ktery se na konci roku 2014 na celkovych pasivech tu- TECHNICKE REZERVY TUZEMSKYCH POJISTOVEN
zemskych pojistoven podilel 17,6 %. V porovnani s predc.hozm rokem Objem (v mil. K&) Zména
to znamena pokles podilu o 0,7 procentniho bodu. Meziro¢né zazna- 2014/2013
; R S ) . 2012 2013 2014 (v%)
menal vlastni kapital mirny pokles o 1,1 %. Nejvétsi podil na vlastnim FRUBA VY3E TECH
kapitdlu maji zakladni kapital a ostatni kapitalové fondy (obé polozky REZERV CELKEM | 341202 355340 364002| 24
shodné 28,8 %). Dalsimi vyznamnymi polozkami vlastniho kapitalu 7 toho:
jsou rezervni fond ze zisku (podil 12,4 %) a nerozdéleny zisk minulych nezivotni pojisténi 97556 101350 105424| 4,0
let (podil 19,3 %). Zivotni pojisténi 243646 253990 258578 1,8
. 5 R , . L ESEAR\\//ESEEUIEEAH 313113 323699 331110 2,3
Podil polozky véfitelé (zavazky) na celkovych pasivech se meziro¢né 5
nezménil a ke konci roku 2014 predstavoval 5,1 %. Podil ostatnich No. o
, o . PR . nezivotni pojisténi 71279 72472 76581 57
pasiv na celkové bilan¢ni sumé se mirné zvysil o 0,4 procentniho bodu LT
Zivotni pojisténi 241834 251227 254529 1,3

na4,0%.

Celkova hruba vyse technickych rezerv tuzemskych pojistoven, véetné
rezervy zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik,
vzrostla ke konci roku 2014 meziro¢né o 2,4 % na 364,0 mld. K¢.
Oproti pfedchozimu obdobi se tempo rdstu hrubych technickych re-
zerv snizilo o 1,7 procentniho bodu. Zatimco v zivotnim pojisténi se
hruba vyse technickych rezerv zvysSila o 1,8 %, v neZivotnim pojisté-
ni doslo k nardstu o 4,0 %. Celkova vy3e cistych technickych rezerv
tuzemskych pojistoven vzrostla béhem roku 2014 priblizné 0 2,3 %.

GRraAF IV.10

CISTA VYSE TECHNICKYCH REZERV TUZEMSKYCH POJISTOVEN

(v mld. K¢)
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Tas. IV.9

HOSPODARSKY VYSLEDEK POJISTOVEN

4.6 VYSLEDKY HOSPODARENI

V kalenddarnim roce 2014 vykdazaly pojistovny pUsobici na ¢eském po-

. o Struktura jistném trhu (v¢. pobocek zahrani¢nich pojistoven) cisty zisk ve vysi
Objem (v mil. K&) 2014 6,8 mld. K¢ Mezirocné se Cisty zisk snizil 0 37,1 %7°. Vysledek tech-
: 2012 2013 2014|  (v%) nického U¢tu’® k nezivotnimu pojisténi meziro¢né poklesl o 49,0 %,
CISTY ZISK CELKEM 12184 10779 6780 1000 na 2,6 mld. K¢. Technicky Gcet k Zivotnimu pojisténi skoncil v roce
Tuzemske pojistovny| 11564 10248 6174 9 2014 ziskem 5,5 mld. K¢ (meziro¢ni pokles 0 16,7 %).
Pobocky pojistoven 620 531 606 8,9
Tas. IV.10
VYBRANE UKAZATELE ZISKOVOSTI A EFEKTIVNOSTI TUZEMSKYCH POJISTOVEN
(v %)
2012 2013 2014
SEKTOR POJISTOVEN CELKEM
Cisty zisk k aktiviim (RoA) 2,7 2,3 1.4
Cisty zisk k vlastnimu kapitélu (RoE) 14,7 12,7 7,8
Cisty zisk k zaslouzenému pojistnému 9,9 8,8 5,2
NEZIVOTNI POJISTENI
Vysledek technického Gctu k nezivotnimu pojisténi k zaslouzenému pojistnému 12,0 9,3 4,2
Néklady na pojistna pInéni, v¢. zmény stavu TR k zaslouzenému pojistnému 59,9 60,8 65,0
Cistd vy3e provoznich nakladd k zaslouzenému pojistnému 31,6 31,8 31,2
Pofizovaci néklady na pojistné smlouvy k zaslouzenému pojistnému 25,8 25,0 24,9
Spravni rezie k zaslouzenému pojistnému 16,2 16,2 15,1
ZIVOTNI POJISTENI
Vysledek technického Uctu k Zivotnimu pojisténi k zaslouzenému pojistnému 9,5 9,8 8,1
Naklady na pojistna plnéni, v¢. zmény stavu TR k zaslouzenému pojistnému 65,8 70,9 83,7
Cista vyse provoznich nakladd k zaslouzenému pojistnému 22,5 22,2 22,1
Potizovaci néklady na pojistné smlouvy k zaslouzenému pojistnému 17,6 17,3 17,3
Spravni rezie k zaslouzenému pojistnému 6,5 6,7 6,8

Na tvorbé cistého zisku celého pojistovaciho sektoru se z 91,1 % podi-
lf tuzemské pojistovny. V roce 2014 u nich doslo v meziro¢nim porov-
nani k poklesu zisku 0 39,8 %. Naopak u pobocek pojistoven se cisty
zisk zvysil 0 14,1 %, na 0,6 mld. K¢.

Rentabilita celkovych aktiv (RoA), mérena jako pomér cistého zisku
k celkovym aktivim, se u tuzemskych pojistoven snizila z 2,3 % vy-
kdzanych v roce 2013 na 1,4 % na konci roku 2014. Pomér cistého
zisku k vlastnimu kapitalu (RoE) se v porovnani s predchozim rokem
snizil v roce 2014 o 4,9 procentniho bodu na 7,8 % a pomér Cistého
zisku k zaslouzenému pojistnému’’ meziro¢né poklesl o 3,6 procent-
niho bodu na 5,2 %.

75 Pokles zisku v sektoru pojistoven je vyznamné ovlivnén hospodaiskymi vysledky Exportni
garan¢ni a pojistovaci spolecnosti, a.s.

76 \Vykaz ziskl a ztrat pojistoven je dle provozované cinnosti ¢lenén na technicky ucet
k nezivotnimu pojisténi, technicky Ucet k Zivotnimu pojisténi a netechnicky Ucet, na kterém
se UcCtuje o ndkladech a vynosech, které nelze pfifadit k Zivotnimu nebo neZzivotnimu
pojistént.

77 Zaslouzené pojistné a naklady na pojistna pinéni, vcéetné zmény stavu technickych rezerv,
jsou ocistény od zajisténi.
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V oblasti nezivotniho pojisténi pomér vysledku technického uctu k za-
slouzenému pojistnému meziro¢né poklesl o 5,1 procentniho bodu
na 4,2 %. Pomér ndkladd na pojistna plnéni, v¢etné zmény stavu tech-
nickych rezerv k zaslouzenému pojistnému, vzrostl o 4,2 procentniho
bodu na 65,0 %. V pfipadé poméru cisté vyse provoznich nakladl
k zaslouzenému pojistnému doslo k mirnému zlepseni, kdy se tento
ukazatel snizil o 0,6 procentniho bodu na 31,2 %. Pomér pofizovacich
nakladl na pojistné smlouvy k zaslouzenému pojistnému zUstal prak-
ticky nezménén na drovni 24,9 %.

Technicky ucet k Zivotnimu pojisténi tuzemskych pojistoven skoncil
za rok 2014 ziskem ve vysi 5,5 mld. K¢. V porovnani s rokem 2013 se
pomér vysledku technického uctu k Zivotnimu pojisténi k zaslouzené-
mu pojistnému zhorsil o 1,7 procentniho bodu na 8,1 %. V pfipadé
nakladl na pojistnd plnéni, véetné zmény stavu technickych rezerv
k zaslouzenému pojistnému, doslo ke zhorseni tohoto ukazatele, kdyz
se meziro¢né zvysil o 12,8 procentniho bodu na 83,7 %. Poméry Cisté
vySe provoznich nakladd k zaslouzenému pojistnému a pofizovacich
nakladd na pojistné smlouvy k zaslouzenému pojistnému se oproti
roku 2013 prakticky nezménily.

GRaF IV.11
HOSPODARSKE VYSLEDKY POJISTOVEN
(v mld. K¢)
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SEZNAM ZKRATEK

AlF alternativni investi¢ni fondy

AIFMD Alternative Investment Fund Managers Directive (smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich
fond®)

AKAT Asociace pro kapitalovy trh CR

AM asset management

AMA Advanced Measurement Approaches (pokrocily piistup)

AML zadkon zdkon ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynos( z trestné ¢innosti
a financovani terorismu

AML/CFT Anti-Money Laundering (prani $pinavych penéz), Combating the Financing of Terrorism

ATC Advisory Technical Committee (Poradni technicky vybor)

AWG Analysis Working Group (Pracovni skupina pro analyzy)

bail (out) pomoc (ze svizelné situace), nedostatek kapitalu je hrazen z penéz danovych poplatnikl

bail in proces, v némz se na ztratach bank podileji i véfitelé bank

BCBS Basel Committee on Banking Supervision (Basilejsky vybor pro bankovni dohled)

BCG Basel Consultative Group (konzulta¢ni skupina Basilejského vyboru pro dohled nad bankami)

BCPP Burza cennych papird Praha, a.s.

BRRD Bank Recovery and Resolution Directive, establishing a framework for the recovery and resolution of

credit institutions and investment firms (smérnice ke zfizeni rdmce pro ozdraveni a restrukturalizaci
Uvérovych instituci a obchodnikd s cennymi papiry)

CcC cloud computing

CCPFI Vybor pro ochranu spotfebiteld a finan¢ni inovace

CDCP Centrélni depozitadf cennych papird, a.s.

CET 1 Common Equity Tier 1 (kmenovy kapital Tier 1)

CFD kontrakty z rozdild

CFM Committee on Financial Markets (Vybor pro finan¢ni trhy /OECD/)
CoCos Contingent Convertible Capital Instruments (investi¢ni hybridni nastroje)
COREPER Comité des représentants permanents (Vybor stalych zastupct)

CP cenny papir

CRA ratingova agentura

CRD IV/CRR Capital Requirements Directive/Capital Requirements Regulation
(Ctvrtd smérnice o kapitalové pfimérenosti/nafizeni o kapitalové pfimérenosti)

CRU Centralni registr Gvérd

CRV Centrélni registr vozidel

CSD Centralni depozitaf cennych papirt

CVA credit valuation adjustment (Uprava Uvérového ocenén)
CzZK Czech koruna

CKP Ceskéa kancelar pojistiteld
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CNB Ceska narodni banka
Col Ceska obchodnf inspekce
CR Ceskéa republika
Csu Cesky statisticky ufad
DGSD Directive on Deposit Guarantee Schemes (smérnice o pojisténi vkladt)
Dz druZstevni zéloZzna
EBA European Banking Authority (Evropsky organ dohledu pro bankovnictvi)
ECB European Central Bank (Evropska centrdini banka)
ECOFIN Economic and Financial Affairs Council (Rada ministrt financi a hospodafstvi ¢lenskych zemi EU)
EFC Economic and Financial Committee (Hospodafsky a finan¢ni vybor)
EFRAG European Financial Reporting Advisory Group (Poradni skupina pro ucetni vykaznictvi)
EHP Evropsky hospodarsky prostor
EIOPA European Insurance and Occupational Pensions Authority
(Evropsky organ dohledu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi)
EK Evropska komise
ELTIF European Long-Term Investment Funds (Evropské fondy dlouhodobych investic)
EMIR European Market Infrastructure Regulation (Nafizeni o evropské trzni infrastruktufe)
EP Evropsky parlament
ERPB European Retail Payment Board
ES Evropska spolecenstvi
ESAs European Supervisory Authorities (evropské organy dohledu nad finan¢nim trhem)
ESCB Evropsky systém centrdlnich bank
ESFS European System of Financial Supervision (Evropsky systém finan¢niho dohledu)
ESMA European Securities and Markets Authority (Evropsky organ dohledu pro cenné papiry a trhy)
ESRB European Systemic Risk Board (Evropska rada pro systémova rizika)
ESSO ekonomicky spjaté skupiny osob
EU Evropska unie
EUR euro, oficidlni ména eurozony
EuSEF Evropsky fond socidlniho podnikani
EuVECA Evropsky fond rizikového kapitalu
FAU MF Finanéni analyticky utvar Ministerstva financi CR
FSC Financial Stability Committee (Vybor pro financ¢ni stabilitu)
futures terminové obchody
HDP hruby doméci produkt
HI HerfindahlGv index
IASB International Accounting Standards Board (Rada pro mezinarodni Ucetni standardy)
IBNR Incurred but not Reported (ndklady na pojistna plnéni z pojistnych udalosti v bézném ucetnim obdobi

vzniklé, ale v tomto Ucetnim obdobi nehlasené)
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ICAAP
IFRS/IAS

IGA
IMD 2
IOPS
I0SCO
IRB
IS/IT
ITS/RTS
IWG

MD
MEF
MiFID 1l
MIFIR
MMF
MoU
MREL

NOZ
ocCp
OECD

OP
oT
oT1C
OTF
PIN
POPV
PRIPs
PSSC
PU
PXE

Internal Capital Adequacy Assessment Process (vnitfné stanoveny kapital)

International Financial Reporting Standards, International Accounting Standards
(Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi/Mezinarodni Ucetni standardy)

mezivladni dohoda (tykajici se vytvafeni a cerpani SRF)

smérnice o zprostfedkovani v pojistovnictvi

Mezindrodni organizace dohledd nad penzijnimi fondy

Mezinarodni organizace sdruzujici komise pro cenné papiry

Internal Ratings Based Approach (pfistup zaloZeny na internim ratingu)
informacni systémy a technologie

provadéci a regulatorni technické standardy

Instruments Working Group

investi¢ni zivotni pojisténi

koruna ¢eska, ménova jednotka CR

Legislativni rada vlady

smérnice o obchodovani zasvécenych osob a manipulaci s trhem (zneuZzivani trhu)
nafizeni o zneuzivani trhu

smérnice o Uvérech na bydleni

Ministerstvo dopravy

Ministerstvo financi

Markets in Financial Instruments Directive (Smérnice o trzich finan¢nich ndastrojd)
Markets in Financial Instruments Regulation (Nafizeni o trzich finan¢nich nastroj)
Mezindrodni ménovy fond

Memorandum of Understanding

Minimum Requirement for own Funds and Eligible Liabilities
(minimalni objem vlastniho kapitélu a zpUsobilych zavazk()

novy obcansky zdkonik (zdkon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zdkonik)
obchodnik s cennymi papiry

Organisation for Economic Cooperation and Development
(Organizace pro hospodafskou spolupraci a rozvoj)

opravné polozky

ocefovaci tabulky

Over-the-Counter

Organized Trading Facilities (organizovany obchodni systém)

Personal Identification Number (osobni identifika¢ni ¢islo)

pojisténi odpovédnosti za Skodu z provozu vozidla

Packaged Retail Investment Products Regulation (strukturované retailové investi¢ni produkty)
Payment and Settlement Systems Committee (Vybor pro platebni a vyporadaci systémy)
pojistovaci udalost

Power Exchange Central Europe (burza s elektrickou energif)
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RH
RM-S
RoA
RoE
RPSN
s.p.
SAO OS
SEPA
SKD
SLPU
SREP
SRF
SRMR
SSM
STC

SuU

SVJ
SVYT
TARGET
UCITS

UK
usb
VaR
VIP
VOP
/7
Z0DzP
Z0POV

ZOPS
Z0PZ
Z0S
70S
ZPKT
ZPO)
ZPS
ZsU

redlnd hodnota

RM-SYSTEM, ¢eska burza cennych papird a.s.

Return on Assets (rentabilita aktiv)

Return on Equity (rentabilita vlastniho kapitalu)

ro¢ni procentni sazba nakladU

statni podnik

samostatny odbor ochrany spotfebitele

Single Euro Payments Area (Jednotna oblast pro platby v eurech)

Systém kratkodobych dluhopis

samostatny likvidator pojistnych udalosti

proces dohledu a hodnoceni

spole¢ny restrukturaliza¢ni fond

Single Resolution Mechanism Regulation (Nafizeni o jednotném restrukturaliza¢nim mechanismu)
Single Supervisory Mechanism (Jednotny systém dohledu)

Statistical Committee (Vybor pro statistiku)

spotrebitelsky uvér

spolecenstvi vlastnik( jednotek

Systém vyporadani transakci

Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (vyporadaci systém)

Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities Directive
(Smérnice o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektd kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papir()

United Kingdom (Spojené krélovstvi)

USA — dolar

Value at Risk

very important person (velmi ddlezitd osoba)
Verejny ochrance prav

zisk/ztrata

zdkon ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijm

zakon ¢. 168/1999 Sb., o pojisténi odpovédnosti za Ujmu zpUsobenou provozem vozidla a o zméné
nékterych souvisejicich zakon

zdkon ¢. 284/2009 Sb., o platebnim styku

zdkon ¢. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostfedkovatelich a likvidatorech pojistnych udélosti

zdkon o ochrané spotrebitele

zdkon ¢. 634/1992 Sb., o ochrané spotrebitele

zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu

zdkon ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi

zdkon ¢. 37/2004 Sb., o pojistné smlouvé a o zméné souvisejicich zakonu

zdkon ¢. 145/2010 Sb., o spotfebitelském uGvéru
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(Podrobné Gdaje za jednotlivé sektory finan¢niho trhu spadajici pod dohled CNB jsou pravidelné za jednotliva
Ctvrtleti zvefejiovany na webu CNB: www.cnb.cz).
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5.1 VYHODNOCENI INFORMACI Z PODANI VEREJNOSTI DORUCENYCH
CESKE NARODNI BANCE V ROCE 2014

5.1.1 Uvod

Z pohledu poctu a zdvaznosti poddni se jiz fadu let jevi situace jako nejvice problematicka v sektoru
pojistovnictvi, na ktery kazdoro¢né pripada zpravidla vice nez polovina poctu pfijatych poddani z celého
financniho trhu. Problémem v pojistovnictvi je zejména distribuce pojistnych produktd ze strany pojis-
tovacich zprostfedkovatell, u pojistoven pak nedostatky v fizeni a kontrole jejich distribu¢ni sité. Z po-
hledu pojistnych produktt je nejvice problémové investi¢ni Zivotni pojisténi, u kterého se casto vyskytuji
nedostatky pfi sjednavani pojisténi, nebot, s ohledem na jeho slozitost, dlouhodobost a rizikovost, klade
vysoké naroky nejen na odbornou zpUsobilost samotnych zprostfedkovateld, ale i na odpovédnost po-
jistoven pfi jejich vytvareni. Pojistovny by tak prostrednictvim své distribucni sité, jejim ucinnym fizenim
a kontrolou mély zajistit, aby zajemctm o pojisténi byly informace nezbytné pro sjednani konkrétniho
produktu vzdy prokazatelné poskytnuty. Pozitivni pokles poctu podani v pojistovnictvi v roce 2013 Ize
pric¢itat aplikaci velmi intenzivnich dohledovych opatreni, jako napf. ¢etnym dohledovym vyzvdm a upo-
zorflovanim na zjisténé nedostatky, tzv. dohledovym benchmark@m a urednim sdélenim, jejichz cilem
bylo usmérnit vyklad odborné péce v oblasti pojistovnictvi pravné legitimnim smérem, a upozornénim
a informacim pro verejnost. Prestoze neustale narlstd slozitost produktd, jejich balickovani a retézenf
subjektt, které se raznymi zpUsoby podileji na distribuci pojistnych produktt, pocet podani verejnosti,
smeérujicich do sektoru pojistovnictvi, se v roce 2014 ustalil. V sektoru pojistovnictvi téz nadale absentuji
nékteré klicové dohledové a sankéni pravomoci CNB, napf. ustanoveni v pFislusnych pravnich predpisech,
tykajici se spravnich deliktt a prestupkd. Oproti dohledovym a sankénim pravomocem CNB v dal3ich
sektorech finan¢niho trhu dosud nedoslo k Zadoucimu sblizovani sektorovych pravnich Uprav. PojiStov-
nictvi (pokud se tyka pojistoven) je jedinou oblasti finan¢niho trhu, ve které CNB nema moznost uvefejnit
pravomocné rozhodnuti o ulozeni opatreni k napravé ¢i o uloZzené pokuté.

V roce 2014 doslo oproti predchozimu roku k poklesu poctu podéani smérujicich do oblasti Uvérovych
a platebnich instituci. Podstatna ¢ast podnétl se tyka poskytovani platebnich sluzeb ¢i nedodrzeni smluv-
nich podminek ze strany Uvérové instituce. U stavebnich spofitelen se nezanedbatelné mnozstvi podani
tykalo vypovidani smluv o stavebnim sporeni ¢i predcasného splaceni preklenovaciho Gvéru. V témze
roce doslo k dalsimu poklesu poctu podani verejnosti, tykajicich se poskytovani sluzeb na kapitalovém
trhu, tedy smérujicich k ¢innosti obchodnikd s cennymi papiry, investi¢nich zprostredkovatell, investic-
nich spolec¢nosti a investi¢nich fondl. Sektor kapitalového trhu tak jiz dlouhodobé od roku 2010 vykazu-
je pokles poctu podani vefejnosti i jejich zavaznosti. CNB tento fakt prisuzuje kvalitni legislativni Gpravé,
v¢etné dohledovych a sanké¢nich pravomoci CNB, a jeji dohledové ¢innosti. Nejméné podani vefejnosti
v roce 2014 obdrzela CNB ze sektoru dlichodového spofeni, penzijniho spofeni a pfipojistént, resp. k ¢in-
nosti penzijnich spolecnosti, zprostfedkovatelt penzijniho pfipojisténi, doplfikového penzijniho spofeni
¢i dichodového spofeni. Pocet stiznosti se po jednorazovém vykyvu, jehoz pficinou bylo jednani Ucastni-
kU penzijniho trhu, v souvislosti se zavedenim doplrikového penzijniho spofeni a diichodového spofeni,
vratil na velmi nizkou Uroven pred roky 2012 az 2013.

Jednim z hlavnich cilé dohledu vykondvaného CNB je pfispét svou dohledovou a regula¢ni ¢innosti
ke zvysovani transparentnosti celého finan¢niho trhu a k feseni zejména systémovych nedostatkd, které
se na finan¢nim trhu mohou vyskytnout.



5.1.2 Vymezeni predmétu dohledu odborné péce

CNB v ramci svych zakonnych kompetenci vykonava dohled nad dohlizenymi subjekty' v oblasti odborné
péce pfi poskytovdni sluzeb na finan¢nim trhu.

Prestoze neexistuje jednotna definice pojmu ,poskytovani sluzeb s odbornou péci”, lze poskytovani
sluzeb s odbornou péci vymezit jako vykon c¢innosti v souladu se systémem vnitfni organizace a Fizeni
dohlizeného subjektu?. Dohled nad dodrzovanim odborné péce Ize kvalifikovat jako dohled nad vedenim
systému vnitfni organizace a fizeni a ddle jako dohled nad souladem jedndni dohlizenych subjektl s je-
jich systémem vnitfni organizace a fizeni a pravidly jedndni s klienty/investory, jakoZz i pravnimi pfedpisy.

Poskytovani sluzeb s odbornou péci se tak tyka zejména:

i) pripravy smluvni dokumentace (vytvoreni srozumitelné, kvalitni, odborné a zdkonu neodporujici
smluvni dokumentace);

ii) nabizeni a propagace sluzeb;

iii) procesu uzavirdni smluvnich vztaht s klienty;

iv) jednanf s klienty;

v) nakladani se svéfenym majetkem;

vi) informovani klientd.

5.1.3 Vyznam podani verejnosti pro vykon dohledu nad dodrzovanim odborné péce v oblasti financ-
niho trhu a zpusob jejich vyfizovani

Pro vykon dohledu?, at uz formou kontroly na misté (dohled zaloZeny na osobni a pisemné komunikaci
a analyze informaci), nebo formou dohledu na dalku (dohled zaloZeny na pisemné komunikaci a analyze
informaci) nad dodrzovanim povinnosti dohlizenych subjektt v oblasti odborné péce, predstavuji podani
verfejnosti podstatny zdroj informaci o plnéni povinnosti dohlizenych subjektd vici klientdm.

1 Podle ustanoveni ¢lanku 44 odst. 4 pism. ¢) Organizacniho fadu Ceské narodni banky se vykonem dohledu nad dohlizenymi subjekty
rozumi dohled nad tvérovymi institucemi, institucemi elektronickych penéz, zahrani¢nimi institucemi elektronickych penéz, které vykonévaj
¢innost na Gzemi CR prostfednictvim své pobocky, vydavateli elektronickych penéz malého rozsahu, platebnimi institucemi, zahrani¢nimi
platebnimi institucemi, které vykonavaji ¢innost na Gzemf CR prostrednictvim své pobocky, poskytovateli platebnich sluzeb malého rozsahu,
sménarniky, obchodniky s cennymi papiry, emitenty cennych papirQi, centralnimi depozitafi, Ustfednimi protistranami, nefinan¢nimi
smluvnimi stranami, jinymi osobami vedoucimi evidenci investi¢nich nastrojd, investi¢nimi spole¢nostmi, investi¢nimi fondy, provozovateli
vyporadacich systému s neodvolatelnosti vypofadani, organizatory trh s investi¢nimi nastroji, investi¢nimi a pojistovacimi zprostfedkovateli,
vazanymi zastupci, ratingovymi agenturami, pojistovnami, zajistovnami, penzijnimi spole¢nostmi a dalsimi osobami pasobicimi v oblasti
pojistovnictvi, dopliikového penzijniho sporeni, dlichodového sporeni a penzijniho pfipojistént.

2 Pojem ,odbornd péce” je tzv. neurcitym pravnim pojmem, ktery vzhledem k jeho rlznorodosti a moznému rozsahu jednani, jez postihuje,
neni objektivné mozné vyslovné a prfedem v zakoné definovat. Zdkonodarce pouzitim tohoto pojmu dava umysiné spravnimu orgénu,
jakoZz i soudu prostor, aby sém posoudil, zda konkrétni pfipad patfi do rozsahu tohoto pojmu, a to vzdy vzhledem k Ucelu pravni Upravy.
U subjektt dohlizenych CNB préavni fad predpoklada, Ze se jedna o profesiondly, ktefi dobre znaji svdj obor ¢innosti, a ktefi pfi svém
podnikani jednaji odborné (profesionalné ve smyslu védét a umét), zarover peclivé (ve smyslu aktivniho jednani a svédomitosti) a v souladu
se zékladnimi zasadami odborné péce, tedy kvalifikovang, poctivé, cestné, odpovédné a v nejlepsim zajmu svych klientd nebo investord.
Aby mohly byt spInény vyse uvedené predpoklady vykonu ¢innosti, je nutné, aby mél dohlizeny subjekt fadné nastaveny systém vnitini
organizace a fizeni, jenz zahrnuje potfebné materidlni a personaini vybaveni dohlizeného subjektu, Gcinnd opatfeni vnitfni kontroly, jasnou
fidici strukturu a fadné vedeni zaznamU o aktivitdch dohlizeného subjektu. Zaroven je nutné, aby dohlizeny subjekt mél systém vnitini
organizace a fizeni zavedeny nejen ve vnitfnich predpisech, ale aby jej také uplatiioval v praxi.

3 Vrdmdi sekce dohledu nad finan¢nim trhem.



Poznatky, které CNB ziské v souvislosti s vyfizovanim podani vefejnosti, jsou v oblasti dohledu vyuZivany
nékolika zpUsoby:

 PFi zjisténi nedostatkd v ¢innosti dohlizeného subjektu je takovyto dohlizeny subjekt nejprve zpra-
vidla upozornén na zjisténé nedostatky a vyzvan k poskytnuti informace o pfijatych nebo navrho-
vanych opatrenich k napravé. Na zdkladé upozornéni na zjisténé nedostatky je pak vétsina iden-
tifikovanych nedostatkl odstranéna jeSté v ramci vykonu dohledu uvedenim vnitfnich pomér(
dohlizeného subjektu do souladu s pravnimi nazory CNB, obsazenymi v upozornénich na zjisténé
nedostatky.

¢ V/ nékterych pfipadech jsou na zakladé poznatkl ziskanych v ramci vykonu dohledu na dalku pro-
vadéna Setfeni, zamérfena na Sifi vyskytu urcitého druhu protipravniho jednanf na financnim trhu.

¢ Na zakladé ziskanych poznatkt dochazi k identifikaci moznych systémovych nedostatk na financ-
nim trhu, pfipadné jsou CNB identifikovany problémové oblasti, ve kterych CNB spatfuje jako
Gcelné vypracovat a uverejnit vyklad, popripadé i zpresnéni nebo zpfisnéni konkrétnich ustanoveni
pravnich predpisd.

e Dohledové poznatky jsou rovnéz vyuzivany pfi pfipravé legislativnich navrhd nebo pri vykladu sta-
vajicich pravnich predpist.

e Poznatky z dohledové praxe jsou rovnéz vyuzivany pfi vybéru konkrétnich dohlizenych subjektl ¢i
jejich konkrétni oblasti ¢innosti, u nichZ se jevi jako Ucelné provedeni kontroly na misté. V ramci
kontroly na misté pak zaroven dochazi k ovéreni, zdali dohlizené subjekty dodrzuji napravna opat-
reni, prijata na zakladé upozornéni na zjisténé nedostatky a vyzev k ndpravé nedostatku.

¢ Dohledové poznatky jsou vyuzivany pfi posuzovani dlvéryhodnosti osob, jez se maji stat vedoucimi
osobami nebo osobami s kvalifikovanou ucasti v dohlizenych subjektech.

e Poznatky o zvlasté zdvaznych nebo systémovych nedostatcich jsou vyhodnocovany a popsany v in-
ternich podnétech k zahajenf spravniho fizeni.

5.1.4 Spoluprace s ESAs

a) Spoluprace s Evropskym organem pro bankovnictvi (EBA)
CNB v roce 2014 notifikovala, Zze se CNB bude fidit obecnymi pokyny Evropského organu pro bankov-
nictvi a Evropského orgdnu pro cenné papiry a kapitalovy trh k vyfizovani stiznosti pro odvétvi cennych
papir@ a bankovnictvi.

CNB i v roce 2014 pokracovala ve sbéru a analyze rozsifeného mnozstvi dat, souvisejicich s realizaci pla-
tebniho styku, v souladu s evropskymi predpisy* pro potreby poskytovani relevantnich dat EBA. Data jsou
sbirana a analyzovana v rozsahu, ktery umoznuje zachytit nejen trendy v poskytovani sluzeb platebniho
styku, ale i v oblasti Uvérovych instituci, vcetné problematiky dotykajici se spotfebitelského prava, jako
je poskytovani spotrebitelskych Gvért apod. Informace, ziskané prosetfovanim poddni verejnosti, byly
CNB zohlednény v ramci pfipominkového Fizeni ke zprévé EBA o spotrebitelskych trendech v roce 2014.

4 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/64/ES, o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu, kterou se méni smérnice 97/7/ES, 2002/65/ES,
2005/60/ES a 2006/48/ES a zrusuje smérnice 97/5/ES, a Nafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 924/2009, o preshrani¢nich platbach
ve Spolecenstvi a zruseni nafizeni (ES) ¢. 2560/2001.



b) Spoluprace s Evropskym organem pro cenné papiry a trhy (ESMA)
CNB predkldda ESMA ¢tvrtletné udaje o poctu a povaze obdrzenych podnétl vefejnosti v ¢lenéni podle
typu subjektu (banky, nebankovni obchodnici s cennymi papiry a jiny typ subjektu), oblasti ¢innosti
a typd investi¢nich nastrojl, jichz se podnéty tykaly.

Pro3etfovani podani vefejnosti vyuziva CNB také ke sbéru informaci o novych trendech na kapitalovém
trhu pro dohledové ucely, které taktéz poskytuje ESMA. V prabéhu roku 2014 byly touto formou sdé-
leny ESMA informace o rozmachu poskytovani investi¢nich sluzeb k finan¢nim rozdilovym smlouvam
a bindrnim opcim. CNB uvefejnila v této véci téz upozornéni pro vefejnost.

c) Spoluprace s Evropskym organem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi

(EIOPA)

V pribé&hu roku 2014 se CNB nadéle podilela na pfipravé podkladt, pfipominek ¢i komentaid k do-
kumentlm pripravovanym v rdmci aktivit vedenych Evropskym organem dohledu v pojistovnictvi
a zaméstnaneckém penzijnim pojisténi. V této souvislosti byl CNB poskytnut EIOPA vstup spocivajici
v komplexnim predlozeni relevantnich kvantitativnich i kvalitativnich adaju, tykajicich se vyvoje spotre-
bitelskych trendd a finan¢nich inovaci v sektoru pojistovnictvi na tzemi CR v roce 2013. Zdrojem téch-
to informaci byly Udaje dostupné CNB z jeji vlastni ¢innosti (pfedevsim vystupy z finan¢nich vykaz(,
tykajicich se cinnosti pojistoven, obdrzenych podnétl verejnosti, vykonu dohledu na dalku a kontroly
na misté, vlastnich analyz apod.) a specificky zamérené Udaje vyzadané individudlné od dohlizenych
subjektd. Shromazdované Udaje a pouzitd metodologie na narodni Urovni by mély umoznit vyhodno-
ceni meziro¢niho vyvoje trendl a financnich inovaci v prislusSném odvétvi, dale umoznit adekvatné rea-
govat na potencialni zdroje vznikajiciho rizika, zejména z pohledu odborné péce, a usnadnit planovani
dohledové ¢innosti CNB v této oblasti.

Prostrednictvim Vyboru pro ochranu spotrebitel a finan¢ni inovace (CCPFI) doslo ke zpracovani pred-
loZzenych informaci vsemi pfislusnymi orgdny ¢lenskych statd EU/EHS, zabyvajicimi se dohledem v sek-
toru pojistovnictvi a k identifikaci evropskych spotrebitelskych trendd a financ¢nich inovaci v roce 2013,
jejichz souhrn je uveden v tzv. EIOPA 2013 Third Consumer Trends Report. Tato zprdva slouzi CCPFI
k vyhodnoceni meziro¢niho vyvoje v této oblasti na evropské urovni, je dilezitym zdrojem pro aktivity
CCPFI (predevsim s cilem zajistit srovnatelnou Urovern ochrany spotrebitelt v ramci EU, uplatrfiovani
konzistentnich postupt prislusnych orgdnt dohledu apod.) a usnadnuje analyzu shroméazdénych dat
za Ucelem tvorby odbornych doporuceni EIOPA a Evropské komisi.

5.1.5 Spoluprace s institucemi v CR

a) Spoluprace s Kancelari financniho arbitra

V roce 2014 se uskutecnilo spolecné jednani zastupct CNB se zastupci Kancelafe finan¢niho arbitra
ve véci navazani spoluprace za Ucelem soucinnosti pfi sbéru a predavani informaci o obdrzenych stiz-
nostech v oblasti pojistovnictvi a kapitalového trhu, pro Ucely jejich poskytovani prislusnym evropskym
organtm dohledu (EIOPA a ESMA). Data jsou pfedavéna ze strany CNB ve struktufe pfedepsané dany-
mi evropskymi organy dohledu, a to aktualné jednou ro¢né. Poprvé byla data o stiznostech, mimo dat
od finan¢niho arbitra, predavana za rok 2013, a to pocatkem roku 2014. Data od finan¢niho arbitra
byla, spole¢né s ostatnimi daty, predavana organu EIOPA a ESMA poprvé za cely rok 2014.



b) Spoluprace s Kancelafi vefejného ochrance prav

CNB pokracovala ve spolupraci s Kancelafi vefejného ochrance prav (VOP), ktera byla navéazana jiz
v roce 2013 v souvislosti s problematikou vymahani pfispévkl nepojisténych osob do garancniho fon-
du Ceskou kancelafi pojistitelt (CKP), resp. pficin, které vedly k obesilani nespravnych osob. Jiz v roce
2013 bylo v této véci uskute¢néno jednani zastupcd CNB se zastupci VOP a Ministerstva dopravy
(MD), na které v roce 2014 navézala dalsi jednani, jejichz ucelem bylo identifikovat pric¢iny nepresnosti
a dosdhnout jejich eliminace. Diskutovany byly, mj., zjisténé chyby pfi predavani dat, priprava nového
systému predavani Gdajd mezi CKP a MD, jakoz i nedostatky vypisd z registru motorovych vozidel
a nejednotnost postupu registracnich mist, ve vztahu, k nimz MD avizovalo pfijeti relevantnich meto-
dickych opatrent.

Déle CNB spolupracovala s VOP v souvislosti s jim zahdjenymi Setfenimi. V rdmci komunikace v této
véci CNB napf. seznamila VOP se zplsobem vykonu dohledu CNB, ktery je realizovan formou dohledu
na dalku a formou kontroly na misté. CNB v této souvislosti VOP ujistila, Ze pfestoze kontrola na misté
neni, mj., z kapacitnich ddvodd zahajovéna pro kazdy zjistény nedostatek, CNB se kazdym podnétem
verejnosti zabyva, a pokud je to mozné, podnét prosetruje, a zpravidla formou tzv. dohledovych vyzev
si opatfuje podklady od dohlizenych subjektd, tyto analyzuje a cini dalsi kroky. O vysledku Setfeni jsou
pak stéZovatelé informovani v mezich zakonem stanovené povinnosti mlcenlivosti. Zahajeni spravniho
Fizeni je jednim z moznych postupd, ktery CNB voli pfi zjisténi nedostatkd, pricemz dalsi moznosti je
dobrovolna naprava, kterd je realizovana cestou upozornéni na zjisténé nedostatky, a vyzvy k podanf
informace o zjednani napravy. Kontrola na misté je volena za Ucelem podrobnéjsiho provéreni ¢innosti
dohlizeného subjektu a k zahajeni spravniho fizeni je pfistupovano v pfipadé systémovych nedostatkd
nebo nedosazeni dobrovolné napravy.

¢) Spoluprace s Ceskou obchodni inspekci, Ministerstvem financi a UfFadem pro ochranu
osobnich udajua
CNB jsou priibézné predavana k posouzeni a vyfizeni podani vefejnosti, u nichz je zjisténo, ze CNB
neni k jejich vyfizeni prislusna. Takovato podani jsou v souladu se spravnim rddem® postupovana vécné
pfislusnym organtim, jimiz jsou zejména Ceskd obchodni inspekce, Ministerstvo financi a Ufad pro
ochranu osobnich udajd. RovnéZ tyto orgéany statni spravy pravidelné postupuji CNB podani, k jejichz
vyfizeni se neciti prislusné.

d) Spoluprace s profesnimi organizacemi
CNB v piipadé potfeby komunikuje v obecné roving sva dohledova zjisténi z prosetiovani podnétd
verejnosti s profesnimi organizacemi na finan¢nim trhu ve véci nastaveni samoregulac¢nich standardu.

5.1.6 Souhrnné vyhodnocovani informaci z podani vefejnosti podle jednotlivych
sektort finanéniho trhu

CNB v ramci vykonu dohledu odborné péce obdrZela v roce 2014 celkem 1 506 podani, coz bylo o 139 %
vice oproti roku 2009. Nasledujici tabulka znazorfiuje pocty pfijatych podani v letech 2009 az 2014
za jednotlivé sektory financniho trhu a podle jednotlivych typt subjekt.®

5 Ustanoveni 8 12 zdkona ¢. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni pozdéjsich predpisd.
6 Sektor penzijniho pfipojisténi, dichodového sporeni a doplitkového penzijniho spofeni je souhrnné oznacovén jako sektor penzijniho
pripojistént.



Tab. V.1 - Vyvoj poctu prijatych podani

Relativni
Sektor finan¢niho trhu Typ subjektu Potet pfijatych podani Z(TE/:‘;
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2014/2009
Pojistovnictvi Pojistovny a pojistovaci zprostfedkovatelé 338 517 669 939 854 852 152
Uvérové a plat. instituce Uvérové a platebnf instituce 108 195 313 322 603 440 307
Investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni a podilové fondy| 13 7 10 9 30 24 85
Kapitalovy trh ici Vmi ryai ieni
prtalovy Obchqdnno s cennymi papiry a investicni 147 305 263 226 185 155 5
zprostredkovatelé
Penzijni pripojistént P(Vevnzu”ry §pglecnost| a zprostfedkovatelé penzijniho 24 35 27 73 105 35 26
pripojisténi
Celkem 630 1059 1282 1569 1777 1506 139

Podani vefejnosti sméruji zejména do sektoru pojistovnictvi, do néhoz dlouhodobé spada priblizné polo-
vina viech podani, kterd CNB obdrzi, pficemz pokles podani v roce 2013 a 2014 Ize pric¢itat aplikaci velmi
intenzivnich dohledovych opatfeni, v¢etné opatreni preventivniho charakteru.

V roce 2014 doslo k poklesu podani vefejnosti v ramci sektoru Gvérovych a platebnich instituci poté,
co v roce 2013 doslo, v souvislosti se spravnimi fizenimi vedenymi proti dvéma druzstevnim zdloznam,
k razantnimu nardstu poctu podani v sektoru Uvérovych a platebnich instituci o témér 90 %. | pfes tento
pokles vsak v sektoru Uvérovych a platebnich instituci doslo oproti roku 2009 k navyseni poctu podani
verejnosti o0 307 %, pficemz tato podani Cinila téméer 30 % vSech obdrzenych poddni. Okolo 10 % pfi-
jatych poddni smérovalo do oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb.

Graf V.1 - Vyvoj poctu prijatych podani
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Oba grafy dokladaji stabilni rozlozeni pfijatych poddni do jednotlivych sektorl, kdy podani sméfujici
do sektoru pojistovnictvi se pohybuji okolo 50 % celkové obdrzenych podani, podani v oblasti Uveérovych
a platebnich institucich se pohybuji okolo 30 % celkové obdrzenych podani a podani v oblasti poskyto-
vani investi¢nich sluzeb se pohybuji nad hranici 10 % celkové obdrzenych podani.
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Graf V.2 — Srovnani poctu podani pfijatych v roce 2013 a 2014 (v %)
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V letech 2013 a 2014 byl zaznamendn pokles podani v sektoru penzijniho pfipojisténi. V uvedeném
sektoru doslo k Ubytku poddni v roce 2014 oproti roku 2013 0 67 % a k ndvratu podilu na celkovém
poctu podani zpét k hranici 2 % poté, co v roce 2012 a 2013 doslo k prechodnému zvyseni poctu podani
v dUsledku legislativnich zmén v dané oblasti.

Ze zkusenosti CNB vyplyvd, Ze za stdvajiciho legislativniho stavu, zejména v oblasti pojistovnictvi, je
nejefektivnéjSim zptsobem napravy zjisténych nedostatkt upozornéni dohlizeného subjektu na zjistény
nedostatek, spolu s vyzvou k dobrovolné ndpravé, a nasledny dohled nad implementaci ndpravnych
opatfeni mimo rezim spravniho fizeni.

a) Pojistovnictvi
CNB se dlouhodobé zabyva velkym poc¢tem podnétl poukazujicim na nezdkonné jednani pojistoven
a pojistovacich zprostredkovatell.

Ve vztahu k pojistovndm poukazuji podnéty zejména na:

i) nespravny postup pojistoven v souvislosti s likvidacemi pojistnych udalosti (na neprimérenou dél-
ku Setfeni, nedostatecné informovani o vysledku Setfeni, porusovani povinnosti informovat o ne-
moznosti ukoncit Setfeni v zakonné |hGté atd.),

ii) nedostatky spojené s ukoncovanim pojistént,

iii) nedostatky spojené se zménami a spravou pojistnych smluy,

iv) nereagovani ¢i opozdéné reagovani na stiznosti klientd,

v) nedostatky v fizeni a kontrole distribu¢ni sité pojistoven.

Ve vztahu k pojistovacim zprostfedkovateldm je nejcastéji poukazovano na:

i) poskytovani nepravdivych a nedplnych informaci o sjednavaném pojisténi (napf. investicni zivotni
pojisténi je casto nespravné prezentovano jako ,sporeni”),

ii) nedostatecné zaznamendvani pozadavkl a potreb zajemcl o pojisténi a neuvadéni divodl dopo-
ruceni konkrétniho produktu,

iii) doporucovani produktl, které jsou pro konkrétni zajemce o pojisténi zcela nevhodné.

Priciny vysokého poctu poddni vefejnosti upozorfiujicich na nezdkonné postupy pojistovacich zpro-
sttedkovateld spatfuje CNB predeviim v nekvalitni, neodborné préci pojistovacich zprostredkovatelt
a dale v nedostatec¢ném fizeni a kontrole distribuc¢nf sité, a to jak ze strany pojistoven, tak ze strany sa-
motnych pojistovacich zprostfedkovateld, pro které jsou c¢inni podfizeni pojistovaci zprostredkovatelé.



Nejproblemati¢téjsim produktem je zejména produkt investi¢niho Zivotniho pojisténi. CNB i v priib&hu
roku 2014 evidovala radu podnétd, jejichz predmétem byla problematika spojena s investi¢nim zivotnim
pojisténim. Jednalo se o podnéty, které se tykaly jak jednani podfizenych pojistovacich zprostfedkovate-
10, jejichZ prostrednictvim je investicni Zivotni pojisténi sjedndvano, tak dale o podnéty, které se tykaly
jednani pojistoven pfi nasledné spravé pojistnych smluv, jakoz i o podnéty dotykajici se ukoncovani toho-
to pojistného produktu a vyse odkupného, resp. vyse vyplaceného pojistného plnéni pfi doziti pojistnych
smluv investi¢niho Zivotniho pojisténi.

Zjisténi ze Setfeni podnétl verejnosti zaroven predstavuji dilezity indikator pro provadéni kontrol na mis-
té u téch pojistoven ¢i pojistovacich zprostredkovateld, ktefi se jevili jako nejvice problematicti ¢i v jejichz
¢innosti byly zaznamendny zavazné systémové nedostatky.

CNB se i v roce 2014 déle zabyvala podanimi, kterd se tykala jednani CKP pfi vymahani nepojisténych
prispévkl do garanc¢niho fondu, a to s ohledem na pretrvavajici velky pocet téchto podani, ktery Uzce
souvisi s dlouhodobou nefunkénosti a poruchovosti Centralniho registru vozidel. V této souvislosti téz
zastupci CNB komunikovali s Kancelafi VOP a v roce 2014 se zGcastnili jednani s jejimi zastupci na MD,
jehoz cilem bylo identifikovat pficiny nepresnosti a dosazeni jejich eliminace.

Na zadkladé podani verejnosti byly identifikované problémy podkladem pfi jedndnich projekéniho tymu,
ktery funguje jako pracovni uskupeni pro projednavani a zobecnéni dohledovych poznatkd v téze oblasti
a zaroven jako platforma pro komunikaci s Ceskou asociaci pojistoven ve véci nastaveni samoregulace
v oblasti odborné péce v pojistovnictvi.

V rdmci projekéniho tymu byly v roce 2014 zpracovany:

e Dohledovy benchmark ¢. 1/2014 — Odkazy v pojistné smlouvé a pojistnych podminkach na jiné
dokumenty?’,

¢ Dohledovy benchmark ¢. 2/2014 — K uzavirani pojistnych smluv investi¢niho Zivotniho pojisténi
nezletilymi®.

S ohledem na pretrvavajici nedostatky doslo z iniciativy projekéniho tymu v roce 2014, za Ucelem dosaze-
ni standardniho nastaveni systému fizeni a kontroly kvality distribucni sité u vSech pojistoven a viech po-
jistovacich zprostfedkovatell napfi¢ pojistnym trhem, k vydani dvou dohledovych Urednich sdélenti, a to:

e Uredniho sdéleni Ceské narodni banky ze dne 21. ledna 2014 k fizeni a kontrole kvality ¢innosti
distribucnf sité pojistovny?®,

e Ufedniho sdé&leni Ceské narodni banky ze dne 19. zafi 2014 k Fizeni a kontrole kvality distribu¢ni
sité pojistovaciho zprostredkovatele!®.

7 Dostupny z:
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/dohledove_benchmarky/download/
dohledovy_benchmark_2014_01.pdf.

8 Dostupny z:
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/dohledove_benchmarky/download/
dohledovy_benchmark_2014_02.pdf.

9 Dostupné z:
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/iwww.cnb.cz/cs/legislativa/vestnik/2014/download/vestnik_2014_02_20214580.pdf.

10 Dostupné z:
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/iww.cnb.cz/cs/legislativa/vestnik/2014/download/vestnik_2014_16_22214580.pdf.



Zéroven byla v ramci projek¢niho tymu CNB pfipravena a nasledné uvefejnéna upozornéni pro vefejnost,
ktera informuji o ucinénych zjisténich dlouhodobéjsiho charakteru ¢i obecnéjsiho rozsahu a upozornuji
na pripadna rizika s tim spojend. V roce 2014 byla uvefejnéna nasledujici upozornéni pro verejnost:

e Upozornéni pro vefejnost — neposkytnuti pojistného plnéni z dlvodu vyluk tykajicich se zdravotniho
stavu pojisténého'’;

e Upozornéni pro vefejnost na moznost pojistoven sjednat cekaci dobu'?;
e Upozornéni na mozné nekalé praktiky u smluv Zivotniho pojisténi'?;

e Upozornéni pro verejnost k moznosti naplnéni skutkové podstaty trestného cinu pojistného pod-
vodu podle ustanoveni § 210 Trestniho zakoniku' v souvislosti s uzaviranim pojistné smlouvy'.

Poznatky ziskané pri prosetfovani podani vefejnosti jsou vyuzivany rovnéz v ramci probihajicich legisla-
tivnich procesl. V tomto sméru byly pfipraveny napft. pfipominky k novele NOZ', byla navrzena zména
téch ustanoveni, ktera se v praxi ukazala jako nepraktickd, véetné zmén tykajicich se zpresnéni nejedno-
zna¢nych ustanoveni, aby se v budoucnu predeslo problémtm s jejich vykladem. CNB aktivné sledovala
vyvoj novelizace ZOPZ', ktery byl projedndvan jako soucast ndvrhu novely ZOPS'®, kterym doslo v roce
2014 k obnoveni povinnosti pojistoven poskytovat pisemné klientdm jasnym a presnym zptsobem infor-
mace tykajici se pojisténi, kterd byla vypusténa z naseho pravniho fadu k 31. 12. 2013 z dlvodu zruseni
vétsiny ustanoveni ZPS™. Pfedmétem z&jmu CNB v tomto sméru byly dale pfipravované zmény ZOPZ,
Z0OS?, ZOPOV?! ¢i navrhované zmény tykajici se pojisténi cestovnich kancelari proti Gpadku, soukromého
zdravotniho pojisténf cizincl apod.

CNB se koncem roku 2014 intenzivné zabyvala postupem pojidtoven v souvislosti s novelou ZODZP??,
ktera s ucinnosti od 1. 1. 2015 zménila podminky pro uplatnéni dariového zvyhodnéni u pojistnych
smluv zivotniho pojisténi, v rdmci ¢ehoz uskutecnila Setfeni u 21 pojistoven, komunikovala s pfislusnymi
profesnimi organizacemi (pojistoven a pojistovacich zprostfedkovateld). Rovnéz uskutecnila radu jednani
se zastupci jednotlivych pojistiteld, na kterych byla podrobné vysvétlena argumentace CNB a jeji postoj
k fesené problematice, ¢imz zahdjila individualni napravu nedostatkl indikovanych v postupech pojisto-
ven, které realizovaly zmény pojistnych smluv investi¢niho zivotniho pojisténi za Gcelem dosazeni jejich
danové uznatelnosti bez vyslovného souhlasu svych klientd.

11 Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/upozorneni_pro_verejnost/20141209_upozorneni_zdravotni_stav.html.

12 Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/upozorneni_pro_verejnost/20141209_upozorneni_cekaci_doba.html.

13 Dostupné z:
http://Awww.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/upozorneni_pro_verejnost/20141111_upozorneni_nekale_praktiky_smlouvy_
ziv_pojisteni.html.

14 Zékon ¢. 40/2009 Sb., trestni zékonik, ve znéni pozdéjsich predpisd.

15 Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/upozorneni_pro_verejnost/20131018_upozorneni_pojistny_podvod.html.

16 Zékona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zdkonik (NOZ).

17 Zakon ¢. 38/2004 Sb. o pojistovacich zprostiedkovatelich a likvidatorech pojistnych udélosti, ve znéni pozdéjsich predpist (ZOPZ).

18 Zakon ¢. 284/2009 Sb., o platebnim styku, ve znéni pozdéjsich predpist (ZOPS)

19 Zakon ¢. 37/2004 Sb., o pojistné smlouvé a o zméné souvisejicich zdkon(, ve znéni pozdéjsich predpist (ZPS).

20 Zakon ¢. 634/1992 Sb., o ochrané spotiebitele, ve znéni pozdéjsich predpist (ZOS).

21 Zékon ¢. 168/1999 Sb., o pojisténi odpovédnosti za Gjmu zplsobenou provozem vozidla a o zméné nékterych souvisejicich zakon(, ve znéni
pozdéjsich predpist (ZOPOV).

22 Zékon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpist (ZODZP).



b) Uvérové a platebni instituce

c)

23

24

25

Na zakladé poznatkd z proSetfovani podani verejnosti byla v sektoru Gvérovych a platebnich institu-
ci znacna pozornost vénovdna provadeni platebniho styku, jakozZ i pInéni dalSich povinnosti danych
ZOPS. V souvislosti s platebnim stykem se CNB rovnéz vénovala otdzkam kybernetické bezpecnosti,
pricemz v ramci provedenych Setfeni nebylo zjisténo pochybeni bank?. Pfi Setfeni podani verejnosti
CNB standardné ové&fuje i postupy dohlizenych subjektd, vici kterym samotna podani nesméfuiji, pri-
¢emz v oblasti Uvérovych a platebnich instituci se typicky jednd o dodrzovani povinnosti zachovéavat
bankovni tajemstvi. Elementarni povinnost, jejiz pinéni CNB v réamci vykonu dohledové ¢innosti pro-
véruje, je povinnost zavést a udrzovat ridici a kontrolni systém, ktery je nezbytnou soucasti radného
fungovani tvérovych a platebnich instituci. CNB déle prosetfuje i postupy bank pfi exeku¢nich Fizenich
¢i v souvislosti se zadrzovanim penéznich prostfedkd podle AML zdkona?*, pficemz nedostatky zjisténé
v téchto oblastech jsou pouze ojedinélé.

| naddle byla zvySenad pozornost vénovdna postuplm stavebnich spofitelen, zejména v souvislosti
s ukoncovanim smluv. CNB se nezabyvala Fesenim konkrétnich soukromoprévnich otazek, jelikoz tako-
vato ¢innost pfislusi soudu, nikoli CNB, ale zabyvala se moznym porusenim vefejnoprévnich povinnosti,
nad jejichZ plnénim vykonava dohled?.

V neposledni fadé byla v souvislosti s nabytim Uc¢innosti NOZ k 1. 1. 2014 znacna pozornost vénovana
i postupu Uvérovych a platebnich instituci pfi implementaci této nové pravni Gpravy do smluvni doku-
mentace a vnitfnich predpisa.

Poskytovani sluzeb na kapitalovém trhu

Na kapitdlovém trhu zlstava i naddle nejvyznamnéjsi oblasti z hlediska poctu obdrZzenych podani
i z hlediska zavaznosti jednani subjektd poskytujicich sluzby oblast poskytovani investi¢niho poraden-
stvi a s ni souvisejici mozny stfet zdjmG mezi poskytovatelem investi¢ni sluzby a zdkaznikem. Sektor
kapitdlového trhu vykazuje ve srovnani s minulymi lety klesajici tendenci v poctu podani i jejich zavaz-
nosti. Pocet podani, ktera by indikovala zadvazna systémova selhani v sektoru poskytovatell investic-
nich sluzeb, rovnéz klesl. Naprava méné zavaznych nedostatkl v cinnosti poskytovatell investi¢nich
sluzeb byla zajisténa formou upozornéni na zjisténé nedostatky a vyzev k poddani informace o pfijatych
nebo navrhovanych opatfenich k napravé. Na zakladé podani verejnosti vsak byly zjistény i zavazné
nedostatky, u nichZz nebylo vhodné zajistit ndpravu cestou dobrovolného pfijeti opatreni k odstranéni
protipravniho stavu. V takovych pfipadech byl CNB pfedan névrh na zahajeni spravniho fizeni o uloZenf
sankce, pfipadné o uloZeni opatreni k naprave.

O bezpecnostnich zésadach souvisejicich s vyuzivanim elektronického bankovnictvi a ochranou pred phishingovymi Gtoky CNB vefejnost
informovala napt. prostfednictvim Upozornéni Ceské narodni banky na rizika spojena s vyuzivanim elektronického bankovnictvi dostupného z:
http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/upozorneni_pro_verejnost/upozorneni_el_bankovnictvi.html, ¢i prostfednictvim
Upozornéni pro vefejnost k phishingovym tGtokdm dostupného z:
http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/upozorneni_pro_verejnost/upozorneni_phishing_2.html.

Zéakona ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatienich proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich
predpist (AML zakon).

Stanovisko CNB souvisejici s problematikou vypovédi smluv o stavebnim spofeni bylo vefejnosti prezentovano prostiednictvim Upozornéni
pro vefejnost k moznosti stavebni spofitelny vypovédét smlouvu o stavebnim spofeni dostupného z:
http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/upozorneni_pro_verejnost/20140102_upozorneni_vypoved_stavebni_
sporitelna.html.



d) Penzijni pripojisténi, dichodové sporeni a doplrikové penzijni spofeni

V sektoru penzijniho pfipojisténi jiz v roce 2014 doslo k navratu k pdvodnimu trendu v poctu a cha-
rakteru podani verejnosti. V daném obdobi oproti letdm 2012 a 2013 jiz nedochézelo v souvislosti
s legislativnimi zménami k znacnym presuntm ucastnika mezi jednotlivymi penzijnimi fondy a s tim
spojenému sjednavani a ukoncovani smluv o penzijnim pfipojisténi. Stiznosti, tykajici se penzijniho
pripojisténi vykonavaného pomoci majetku v transformovanych penzijnich fondech, vsak i nadale pre-
vazuji, a to zejména z divodu podstatné vyssiho poctu Ucastnikd oproti ostatnim dvéma subsektordim
a z divodu delsi historie penzijniho pripojisténi, v jejimz dlsledku dochazi ¢astéji k vyporadani naroku
opravnénych osob.



5.2 VYHODNOCENI INFORMACI Z PODANI VEREJNOSTI DORUCENYCH CESKE NARODNIi BANCE
V OBLASTI OCHRANY SPOTREBITELE V ROCE 2014

5.2.1 Prameny pravni Gpravy ochrany spotiebitele
Vykon dohledu v oblasti ochrany spotrebitele upravuji zejména tyto pravni predpisy.
V oblasti vSech sektord financniho trhu:

e zdkon ¢. 634/1992 Sb., o ochrané spotrebitele, ve znéni pozdéjsich predpisu,

e zakon ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich piedpis,
e zdkon ¢. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni pozdéjsich predpisu.

V oblasti platebniho styku:
e zakon ¢. 284/2009 Sb. o platebnim styku, ve znéni pozdéjsich predpisd.

V oblasti spotfebitelskych Gvérd:

e zdkon ¢. 45/2010 Sb., o spotfebitelském Uvéru a o zméné nékterych zakonl, ve znéni zakona
¢. 43/2013 Sb., kterym se méni zakon ¢. 145/2010 Sb., o spotrebitelském Gvéru a o zméné nékte-
rych zdkond.

V oblasti smluv o finan¢nich sluzbach uzaviranych na dalku:

e zdkon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, v platném znéni?e.

5.2.2 Hlavni oblasti ochrany spotiebitele

Zakon o ochrané spotiebitele svéifuje CNB dohled nad dohlizenymi subjekty v souvislosti s dodrZzovanim
pravidel:

a) DodrZzovani zakazu pouzivani nekalych obchodnich praktik
Obchodni praktika je nekald, je-li jednani podnikatele vUci spotfebiteli v rozporu s pozadavky odborné
péce a je zpUsobilé podstatné ovlivnit jeho rozhodovani tak, ze mlze ucinit obchodni rozhodnuti, které
by jinak neucinil. Nekalymi obchodnimi praktikami jsou zejména klamavé a agresivni obchodni prakti-
ky. Odbornou péci se rozumi Uroveri zvlastnich dovednosti a péce, kterou Ize od podnikatele ve vztahu
ke spotrebiteli rozumné ocekavat a kterd odpovida poctivym obchodnim praktikdm nebo obecnym
zasadam dobré viry v oblasti jeho ¢innosti.

26 S ucinnosti k 1. 1. 2014 tento zakon zrusil zakon ¢. 40/1964 Sb., ob&ansky zékonik, ve znéni pozdéjsich prepist (stary obcansky zakonik).



b) Dodrzovani zakazu diskriminace spotrebitele

Prodavajici nesmi pfi poskytovani sluzeb spotfebitele diskriminovat. Diskriminaci se rozumf takové jed-
nani, véetné opomenuti, kdy se s jednou osobou zachdzi méné priznive, nez se zachazi s jinou osobou
ve srovnatelné situaci, a to na zakladé nékterého diskrimina¢niho divodu. Diskriminaci je i takové
jednani nebo opomenuti, kdy na zakladé zdanlivé neutralniho ustanoveni, kritéria nebo praxe je z né-
kterého z diskriminac¢nich ddvodd osoba znevyhodnéna oproti ostatnim. Diskriminaci vsak neni, pokud
toto ustanoveni, kritérium nebo praxe je objektivné odlvodnéno legitimnim cilem a prostrfedky k jeho
dosazeni jsou primérené a nezbytné.

c) Dodrzovani povinnosti a pravidel pro informovani o cené sluZzeb a zplsobu jejich stanoveni
Prodavajici je povinen informovat o cené poskytovanych sluzeb v souladu s cenovymi predpisy spo-
tfebitele nebo informaci o cené sluzeb jinak vhodné zpfistupnit. CNB se pfi vykonu dohledu soustfedi
na otazky radného preddvani sazebnikt spotrebiteli a informovani o jejich zméndach a déle na otazku
jejich prehlednosti a srozumitelnosti tak, aby spotrebitelé mohli ucinit fddné informované rozhodnuti.
CNB v3ak neni ze zékona oprévnéna regulovat poplatky a urcovat jejich vysi.

Shora uvedena pravidla se tykaji nejen smluvni dokumentace a jeji srozumitelnosti, ale také propagace
financ¢nich sluzeb, procesu uzavirani smluv se spotrebiteli a nasledného (tedy po smluvniho) jednani
s nimi, a konecné téz zmén a ukoncovani smluvnich vztaht se spotrebiteli.

V oblasti platebniho styku se ochrana spotiebitele soustfedi zejména na pInéni informacnich povinnos-
ti poskytovatele platebni sluzby pred uzavienim smlouvy o platebnich sluzbach.

V oblasti spotfebitelskych uvérl je predmétem dohledu CNB celéd fada povinnosti stanovenych véfite-
[Gm. Jedna se zejména o:

a) PInéni informacnich povinnosti vériteld, a to jak ve fazi reklamy na spotrebitelsky uvér, tak pred
uzavienim smlouvy o spotfebitelském uvéru, v pribehu jejiho uzavieni i v pripadé jeji zmeény.

b) Poskytnuti nalezitého vysvétleni, aby byl spotfebitel schopen posoudit, zda navrhovana smlouva,
ve které se sjednava spotrebitelsky Uvér, odpovida jeho potfebam a financni situaci.

c) Posouzeni schopnosti spotfebitele splacet spotrebitelsky Gveér.

d) Nebranénive vykonu prav, ktera jsou v této oblasti spotrebiteldm zakonem pfiznana (pravo na od-
stoupeni od smlouvy, ve které se sjednava spotrebitelsky Uvér, pravo na vypovéd smlouvy, ve které
se sjedndva spotrebitelsky uvér atd.).

e) Spravny vypocet ro¢ni procentni sazby nakladd, véetné zapocitavani vsech nakladd, které spotre-
bitel musi zaplatit v souvislosti se spotrebitelskym Uvérem a které jsou vériteli znamy.

V oblasti smluv o finan¢nich sluzbach uzaviranych na dalku CNB dohlizi, aby podnikatel v dostate¢-
ném predstihu pred uzavienim smlouvy nebo pred tim, nez spotrebitel ucini zavaznou nabidku, sdélil
spotrebiteli v textové podobé alespon vsechny informace pozadované zakonem, kdyz tento zpUsob je
pro spotrebitele casto pohodiny, ale moznost ziskat informace je ¢asto omezenéjsi oproti osobnimu
jednani s podnikatelem.



5.2.3 Piehled podani spotrebitelli

CNB (déle Samostatny odbor ochrany spotiebitele, SAQ OS) pfijima a 3etfi podéani spotiebitelt od zafi
2008. Trvaly rlst poc¢tu podani svéd¢i o tom, Ze verejnost ma existenci Gtvaru v povédomi a obraci se
na néj v pripadech, kdy komunikace s dohlizenym subjektem nevede k feSeni, které by uspokojilo obé
strany sporu, ale casto i v pripadech, kdy ma pocit bezpravi, jednani v rozporu s dobrymi mravy a etic-
kymi kodexy nebo pocit zneuzivani postaveni silnéjsiho ze strany finan¢ni instituce. CNB vyuzivd doruce-
nych podani k identifikaci moznych vefejnoprdvnich nedostatkd na strané dohlizenych subjektl a casto
se v ramci Setreni doruc¢eného podani podari dosahnout také ndpravy smérem ke spotrebiteli, byt toto
neni oblast kompetenci vefejnopravniho dohledu vykonavaného ze strany CNB. Celkovy pocet podani se
od zalozeni SAO OS neustéle zvysuje, mirny pokles byl zaznamenan pouze v roce 2014 v ddsledku sni-
Zeni dorucenych podani v oblasti pojistovnictvi. CNB vyviji neustaly tlak na fadné poskytovani pozadova-
nych informaci se zamérenim na kontrolu informaci v navrzich pojistnych smluv a disledné seznamovani
spotrebitelld s podminkami pojisténi a vysvétlovani disledkl predc¢asného ukoncovani pojistnych smluy,
a to predevsim v pripadech jejich presmluvnéni. Oblast pojistného trhu se tak dafi kultivovat a dosahovat
zlepsovani podminek prodeje pojistnych produktd.

Tab. V.2 - Pfehled pfijatych podani v samostatném odboru ochrany spotrebitele

CELKOVE POCTY PRIJATYCH PODANI

Obdobi Celkovy pocet pfrijatych podani
1.1.-31.12.2014 1230

CLENENI PODLE SEGMENTU

Obchodnici Pojistovny Neban-
Uvérové s CP v¢. v¢. pojistovacich  kovni  Platebni Devizova Jiné  Celkem
instituce zprostied- zprostiedko- poskyto- instituce mista
kovateld vatel@ vatelé SU

Naklady produktt 73 8 28 1 178 1 289
(v¢. podani na sménarny)
Platebni styk
(v¢. platebnich karet) 5 2 E E
Informace o produktu 50 18 157 1 5 4 235
Pojistné pInéni 89 2 91
Diskriminace spotfebitele 11 1 6 18
Vyfizovani reklamaci 3 1 1" 15
Agresivni obchodni praktiky 13 25 1 39
Spotrebitelsky Gvér 99 42 2 12 155
Ochrana spotfebitele 136 18 111 8 2 45 320

CELKEM 448 46 427 51 5 185 68 1230
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CELKOVE POCTY PRIJATYCH PODANI

Obdobi Celkovy pocet pfijatych podani
1.1.-31.12. 2014 1230

CLENENI PODLE VYSLEDKU SETRENI

Uzaviena podani

4 Neukon-
Névrll: zNeasptrrZﬁ/ vr\le’opré:‘v’- . Dukazni Pisefnlné . éengup:déni Celkem
nasankce .- Ebicktn néna podani nouze vysvétleni

Uvérové instituce 44 10 21 293 80 448
Ovbchodmvu sCP . 3 1 1 37 4 46
v¢. zprostfedkovateld
Pojistovny . 3 26 39 36 237 86 427
v¢. poj. zprostiedkovateld
Nebavnk_. pos,kyvtonvatele 1 2 4 6 51
spotiebitel. Gvérd
Platebni instituce 3 2 5
Devizova mista 8 12 8 150 7 185
Jiné 1 1 61 5 68
CELKEM 3 81 64 69 823 190 1230

Graf V.3 - Pocet pfijatych podani
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a) Pojistovnictvi

Tab. V.3 — Podani v meziro¢nim srovnani — pojistovnictvi

Rok 2009/2010 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2009/2014
Pocet 148/264 264/292 292/504 504/555 555/427 148/427
Nértst/pokles +78 % +11% +73 % +10 % -29% +188 %

VEtsi ¢ast prijatych podani byla uzavrena vysvétlenim, nebot Setfeni neprokdazala poruseni pravidel ochra-
ny spotrebitele ze strany dohlizenych subjektd, ale spiSe nedorozuméni nebo drobna selhani, ktera neby-
la identifikovdna jako systémovy nedostatek k pozadovani ndpravy. Nékterd podani vsak naopak na pro-
blém ukdzala a vedla k dosazeni ndpravy u konkrétni instituce, v nékterych pfipadech i napfic celym
segmentem pojistného trhu.

* Zmény ocenovacich tabulek
Ocenovaci tabulky (OT) jsou dulezitou soucdsti smluvni dokumentace k pojistné smlouvé. Stanovi
pravidla uplathovana pojistovnou pro pojistné plnéni v pfipadé Grazu a nemoci, a jsou i dalezitym
informacnim zdrojem pro spotfebitele k rozhodnuti o uzavieni pojistné smlouvy. Podle pravni Upravy
pojistnych smluy, platné do konce roku 2013 podle zakona o pojistné smlouvé a jeho vykladu CNB,
nebylo mozno uplatrfiovat aktualni oceriovaci tabulky, ale pouze plvodni jako neménnou soucast po-
jistné smlouvy. Podle nového obcanského zdkoniku platného od 1. 1. 2014 nastala moznost zmény,
ale je povinnost pojistovny zajistit informace pro spotfebitele. Pravé v tomto smyslu by SAO OS shle-
daval jedndni pojistoven v rozporu s pravidly ochrany spotrebitele v pripadech, kdy by pojistovna
spotrebitele pfedem o zméndch neinformovala a neumoznila mu v pfipadé nesouhlasu zruseni toho
pripojisténi, u kterého ke zméné ocenovacich tabulek dochazi, bez toho, aby byla zrusena cela pojistna
smlouva. V této souvislosti od pojistoven pozadujeme, v pfipadé, ze pojistovna pristoupi ke zméné OT
(tj. od nejblizsi zmény OT), ze budou spotrebitelé informovani o zméné adresné a pisemnou formou
(pfip. elektronickou, byla-li ve smlouvé prokazatelné sjednana jako zavazny, prokazatelny zplsob ko-
munikace). V dopise budou spotrebitelé srozumitelné informovani o konkrétnich zménach v OT (tj. ne-
budou muset porovnavat detaily obsahlych textd), pricemz budou vyslovné pouceni, Ze mohou vyjadfrit
svlj nesouhlas (vypovédét smlouvu, resp. pfislusné pojistné riziko) do jednoho mésice od obdrzeni
oznameni ze strany pojistovny o zméné OT. Nesouhlas mohou vyjadfit pouze pisemnou formou, jak ji
stanovi odpovidajici ¢lanek pojistnych podminek. Dojde k zaniku pouze pfislusného pojistného rizika,
nikoli celé pojistné smlouvy (obsahuje-li smlouva i jind pojistna rizika). Spotrebitelé budou o pfipravo-
vané zméné OT informovani minimalné ve lhaté dvou mésicl pred Ucinnosti uvazované zmény. Budou
mit informace v dostate¢ném predstihu, aby si mohli obstarat obdobné pinéni od jiného pojistitele.
Pojistovna bude takto postupovat u pojistnych smluv sjednanych pred i po 1. 1. 2014. Pojistovna pre-
dava plné znéni OT spotiebiteldm nejpozdéji pri podpisu pojistné smlouvy. SAO OS komunikoval o pro-
blematice informovani o provadénych zménach v roce 2014 s péti pojistovnami, které bud sdélily, ze
ke zméndm ocenovacich tabulek v prabéhu pojisténi nepristupuji, nebo odsouhlasily, Ze budou navr-
Zeny postup SAO OS respektovat a umozni spotfebiteldim na pfipravované zmény adekvatné reagovat.

e Dostupnost podklada k sSetfeni pojistné udalosti
Podle ZOS je agresivni praktikou takové jednani, kdy se (s pfihlédnutim ke vSem okolnostem) obté-
Zzovanim, donucovanim, v€etné vyuziti sily nebo nepatficnym ovliviiovanim vyrazné zhorsuje moznost
svobodného rozhodnuti spotrebitele. Pojistovny Zadaji od spotrebiteld podklady dokladajici, zda a ja-
kym zplsobem doslo k pojistné udalosti, dolozeni vyse Skody, obcas i znalecké posudky. Ve vétsiné
pripadt jsou pozadavky pojistoven oprdvnéné a SAO OS nekonstatoval agresivni praktiku. V nékterych



pripadech jsou pozadovdny doklady, které si pojistovna mlze vyzadat sama, napr. vysledky Setfeni
pojistné udalosti policii apod. Na druhé strané, v pripadé neplnéni, se pojistovny odvolavaji i na zna-
lecké posudky, které vsak drive spotfebiteldm nezpfistupnily. Urcity prélom byl dosazen také v oblasti
informovani spotiebitell ze strany pojistoven o vysledku Setfeni pojistné udalosti, a to v moznosti zpfi-
stupnéni dokumentace tykajici se provedené likvidace pojistné udélosti. Zména je Uc¢innd od 1. 1. 2014
a umoznuje opravnéné osobé na zakladé pisemné zadosti po ukonceni Setfeni pojistné udalosti na-
hlizet do spisu. Ustanoveni 8 129a je v ZPOJ az novelou 303/2013, Gcinnou od 1. 1. 2014. Pojistovna
umozni na zakladé pisemné Zadosti opravnéné osoby, po ukonceni Setfeni pojistné udalosti, nahlizet
této osobé do spisu vedeného pojistovnou v souvislosti s touto udalosti, nebo obdobného zaznamu
o prlbéhu Setfeni Skodné udalosti, a pofizovat z ného za Uplatu vypisy nebo kopie, a to z téch zdzna-
mua, které se tykaji dvodu zamitnuti poskytnuti pojistného plnéni nebo jeho vypoctu. Tim neni dotce-
na povinnost pojistovny zachovdvat micenlivost o skute¢nostech podle § 127. SAO OS na uvedenou
zménu upozorriuje v odpovédich spotrebiteltim, kteri upozornili na pritahy v Setfeni pojistné udalosti,
pripadné na nespokojenost s vysi pojistného plnéni.

Vyznamnéjsi zjisténi s naslednou napravou u jednotlivych instituci

V roce 2014 obdrzel SAO OS zvyseny pocet podani na postup pojistovny v souvislosti s prevody beze-
Skodnych mésict u povinného rucenti, resp. havarijniho pojisténi mezi rodinnymi prislusniky. Jednalo se
o formu bonusu pro klienty, kterd méla prildkat dalsi Gcastniky pojisténi. Na zakladé stiznosti spotre-
biteld a komunikace s pojistovnou SAO OS dlouho fesil zpltsob informovani spotrebiteld o priznaném
poctu bezeskodnych mésict a rovnéz o zplsobu registrace v ramci registru Ceské kancelare pojistiteld
(CKP). PFi $etteni bylo zjisténo, ze podobné bonusy nabizf vice pojistoven, ale vzdy jako obchodni slevu
uznanou pouze v ramci dané pojistovny, nelze vsak u nich darovat bezeskodné mésice jinému rodin-
nému pfisludnikovi, tak, aby se tato skute¢nost objevila v registru CKP a byla platna i pfi pfechodu
k jiné pojiStovné. Po delSi komunikaci se pojistovna rozhodla s platnosti od srpna 2014 nabizet prevod
meésicl pouze pfi soubézném splnéni tfi podminek: 1) prevod musi byt uskute¢nén mezi osobami zi-
jicimi ve spole¢né domdécnosti, 2) prevod probéhne v ramci jednoho druhu pojisténi (povinné ruceni,
resp. havarijni pojisténi), 3) prevod se uskute¢ni v ramci stejné kategorie vozidel. Pfi spInéni vSech tfi
podminek dojde k tomu, Ze se rozdil mezi bezeskodnymi mésici ddrce a prijemce zohledni jako ob-
chodni sleva na smlouvé prijemce, avsak nedojde k navyseni skute¢ného poctu bezeskodnych mésict
prijemce u CKP. Po ukonceni pojisténi zlistava v databazi CKP pouze skute¢ny pocet bezeskodnych
meésicl, tj. pavodni pocet zvyseny o mésice, které spotrebitel ziskal za dobu platnosti svého pojisténi.

V kvétnu 2014 bylo vydano rozhodnuti ve spravnim fizeni vedeném s pojistovnou, kterd poskytuje po-
jistnikm ze smluv o zivotnim pojisténi dva typy uvérl (na zakladé pisemné Zadosti a dale automa-
tické pujcky v pfipadé dluhu na pojistném), a to za podminky, Ze Zivotni pojisténi mdze byt zruseno
s vyplatou odkupného. Pojistovna neplnila povinnosti stanovené zakonem o spotfebitelském uGvéru
(poskytovani predsmluvnich a smluvnich informaci vztahujicich se k Gvéru), kdyz se dle svého vyjadreni
domnivala, Ze tento se na ji poskytované Uvéry nevztahuje. V prlbéhu spravniho fizeni probihala jed-
nani mezi pojistovnou a CNB tykajici se kone¢né podoby napravnych opatieni, ktera zajisti, ze zakon
o spotrebitelském uUvéru bude ze strany pojistovny respektovan ve vsech svych ustanovenich.

Podani nafikajici nec¢innost jednoho vyznamného pojistovaciho zprostfedkovatele Setfil SAO OS pfi re-
Senf reklamaci, tj. nereagovani zprostfedkovatele vici spotrebiteldm a otdzku mozného poskozeni spo-
trebiteld jedndnim zastupcl zprostfedkovatele pfi uzavirani pojistnych a investi¢nich produktd. Podani
ohledné zminénych nedostatkl byla dorucena spolec¢nosti , hajici zajmy spotfebiteld”. VSechna poda-
ni, kterd SAO OS v této souvislosti obdrzel, uzavrel vysvétlenim spotrebiteldm. SAO OS konstatoval, Ze
podminky v roce 2007 sjednanych investi¢nich a pojistnych smluv neodpovidaji pozadavkdm spotre-
biteldl a z pohledu soucasné pravni Upravy pozadavk( odborné péce v oblasti ochrany spotrebitele by



byly s témito pravidly v rozporu. Vzhledem k tomu, Ze probéhly promlceci |hdty umoznujici zahajeni
spravniho fizeni pro poruseni zakona o ochrané spotrebitele, byli spotfebitelé se svymi naroky odka-
zani na fizeni u finan¢niho arbitra ¢i u soudu. V souvislosti s témito podanimi byly provéreny soucasné
postupy, a zejména formuldre na zachyceni pozadavkU a potreb klienta, formulare investi¢nich dotaz-
nikl, kde nebyla shledédna zasadni pochybeni. Detailni provéreni bylo ponechano kontrole na misté,
uskutec¢néné ve druhém pololeti 2014. U reklamaci Setfil SAO OS dostatecnost poskytovanych infor-
maci ohledné moznosti podani reklamace a procesu jejiho vyfizeni, v¢etné dodrzovani spole¢nosti pri-
jatého reklamacniho fadu. | v tomto pripadé spolecnost pfijala fadu ndpravnych opatreni, spocivajicich
ve zméné postupl shromazdovani informaci potfebnych pro vyfizeni reklamace, a zavedla pravidelny
reporting pro CNB.

V roce 2014 spolupracoval SAO OS s odborem sank¢nich Fizeni na pripravé rozhodnuti ve spravnim
fizeni s podrizenym pojistovacim zprostredkovatelem (PPZ) tykajici se nepravdivého informovani spo-
tfebiteld o moznosti tzv. konverze smlouvy o investi¢nim Zivotnim pojisténi, jez umoznovala prevést
stavajici typ pojistné smlouvy na novéjsi typ produktu, aniz by byla uzaviena novd smlouva. PPZ primél
spotrebitele ke zruseni jejich stavajicich pojistnych smluyv, resp. k uvedeni téchto smluv do stavu bez
placeni pojistného, a k uzavieni smluv novych, a to k Ujmé spotrebitell. Ve vztahu k vypovédi plvodni
smlouvy se nadto PPZ dopustil nepravdivého informovani o povinnosti zpétného dodanéni. Proti roz-
hodnuti byl podan rozklad, ktery byl nésledné ze strany CNB zamitnut a rozhodnuti nabylo pravni moci.

b) Uvérové instituce

Tab. V.4 — Podani v meziro¢nim srovnani — tivérové instituce

Rok 2009/2010 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2009/2014
Meziro¢ni zména 108/190 190/253 253/298 298/478 478/448 108/448
Nardst/pokles +76 % +33% +18% +60 % -6 % +315%

Obdobné jako v oblasti pojistovnictvi byla prevazujici ¢ast podani uzaviena pisemnym vysvétlenim, s od-
kazem na pfislusnd ustanoveni obchodnich ¢i produktovych podminek nebo prislusného zédkona. Né-
kterd podani byla vyhodnocena jako neopravnéna, zpravidla kdyz spotrebitel neupresnil nebo nedodal
pozadované doplnéni podani. Takova poddani jsou vyuzita jako obecny zdroj pro vykon dohledu. V fadé
pripadd vedla problematika podani k provedeni systémové napravy a zlepseni informacnich podminek
pro celé spektrum spotrebiteld.

e Nabidka bonusovych karet

V roce 2014 zaznamenal SAO OS zvySeny pocet podani tykajici se nabidky bonusovych karet a ne-
dostatkd vysvétlovani jejich funkci a zdvazkl spojenych s aktivaci karty ze strany prodejct, na coz
reagoval dohledovymi opatfenimi vici poskytovatelm, zamérenymi predevsim na Upravu prezentaci
pfi stankovém i telefonnim prodeji, Upravu zadosti o kartu, zménu skriptd pro prodej a nové skoleni
prodejct. V prvnim ctvrtleti 2014 byly zahdjeny kontroly Gcinnosti pfijatych opatfeni Gcasti pracovnika
SAO OS pri mystery shoppingu, organizovaném poskytovatelem na stancich, kdy nebylo shledédno na-
bizeni produktu v rozporu s internimi postupy. SAO OS rovnéz fesil problematiku nabizeni bonusovych
produktd prostfednictvim call center. Zaméstnanci agentury, kteri produkt zprostfedkované nabizeli,
nepostupovali v souladu s metodikou prodeje. Prodej produktu byl proto docasné pozastaven, po pro-
vedeni odpovidajici ndpravy byl znovu obnoven.



® Problematika spotrebitelskych uvéri

U skupiny podani tykajicich se spotrebitelskych Gvérd, kam je zahrnuta i problematika kreditnich ka-
ret. Uvér Cerpany jejich prostiednictvim je spotiebitelskym tvérem ve smyslu zdkona ¢. 145/2010 Sh.,
o spotiebitelském Gvéru (ZSU). Nej¢astéjsim predmétem podani bylo vlastni poskytovéni Gvérd nebo
navysovani Uvérového ramce osobam s nizkymi prijmy, invaliddm ¢i ddchodctm, kdy splatky téchto
aveérd byly nad jejich finanéni moznosti. SAO OS uz v minulosti projednaval, na ptidé Ceské bankovni
asociace, s bankami pInéni povinnosti stanovené ZSU posuzovat s dostate¢nou odbornou péc¢i Gvé-
ruschopnost spotrebitele tak, aby poskytnutim Gvéru nebyl spotiebitel uvrzen do financ¢nich problémd
a dluhové pasti. Pfesto podani spotrebiteli naznacuji trvajici nedostatky. SAO OS vydal 18. brezna
2014 Dohledovy benchmark ¢. 1/2014 k vykladu povinnosti véfitele posoudit s odbornou péci schop-
nost spotrebitele splacet spotrebitelsky uvér. Banky, u kterych byly tyto nedostatky zjistény, zavedly po-
drobnéjsi zkoumani predevsim vydajové stranky spotrebitelt, a uznaly, Ze nelze bez dalSiho posouzeni
povazovat financni situaci spotrebitele za prijatelnou, jestlize po odecteni vsech splatek poskytnutych
uvérd od deklarovaného pfijmu zbyde spotrebiteli zdkonem stanovené Zivotni minimum. DalSim cas-
tym dotazem ¢i upozornénim ze strany verejnosti jsou informace k ndkladm spotrebitelského Uvéru
v reklamé. Pro reklamu spotfebitelského Gvéru stanovi ZSU povinnost uvadét téz reprezentativni pri-
klad, jakmile je soucasti reklamy jakékoli informace o nakladech nabizeného Gvéru. CNB vydala Gfedni
sdéleni a navazala spolupraci s Radou pro rozhlasové a televizni vysilani, od které pravidelné ziskava
informace z reklamnich spotl a upozornéni na nedostatky, ktera se vétSinou ukazala jako opravnéna.
SAO OS upozornil banky na tento nedostatek, poté doslo k ndpravé ve formé stazeni nedostatecné
reklamy a pfislibu zvysené kontroly do budoucna.

e Hypotecni uvéry

Hypotecni Uvéry byly rovnéz castym predmeétem stiznosti spotrebiteld. S dohlizenymi subjekty resil
SAO OS problematiku stanoveni vyse Urokovych sazeb na dalsi fixa¢ni obdobi, zplsob a lhaty informo-
vani o nabidce nové Urokové sazby. SAO OS se u jedné banky setkala s pripady spotrebiteld, ktefi se
opozdili s nékolika splatkami, ale v okamziku nabidky nové Urokové sazby byly vsechny dluzné castky
uhrazeny a prislusna pobocka stanovila novou Urokovou sazbu v dvojndsobné vysi, a zcela mimo trzni
realitu. SAO OS nezasahoval do samotné vyse sazby, ale pozadoval od banky vysvétleni, zda je tato
sazba vysledkem posouzeni a rozhodnuti Utvaru Uvérovych rizik centraly a zda bylo vyhodnoceno, ze
spotrebitel pfi takto razantnim navyseni splatky zlepsi svoji platebni morélku, a zda banka tento po-
stup povazuje za souladny s doporucenim EBA o nakladani s klienty s hypote¢nim Gvérem v selhani.
Bylo zjisténo, Ze pobocky banky postupuji samostatné a nejsou pro né jasné nastaveny parametry
pro stanoveni vySe Urokovych sazeb na dalsi obdobi. Kontrolni mechanismy ze strany centraly nejsou
zcela funkeni. Napravy bylo dosazeno dobrovolné bez vyuziti sankénich néstrojd. Dalsi feSenou pro-
blematikou byl pfistup vice bank k problémovym/delikventnim klientdm. Banky uvadi, Zze pokud ma
klient snahu a komunikuje, maji nastroje vyjit mu vstfic (odklad splatky, prodlouzeni splatnosti Uvéru,
a to bez navyseni Urokové sazby, ¢i dalsi sankce), oviem poddni spotiebitelt v nékterych pripadech
naznacuji opak. Problém muze byt i v komunikaci mezi spotfebitelem a pracovnikem pobocky banky.
SAQO OS doporucuje bankam zverejnit na webovych strankach informace, jak by delikventni klienti méli
postupovat. Jedna z bank napt. zpracovala ,Privodce financovanim®, ktery obsahuje i informace pro
klienty, ktefi maji problémy se splacenim — privodce je dostupny i na webovych strankach banky. Déle
byly s bankami feseny otazky vcasné informovanosti spotiebiteld o nabidce Grokové sazby na dalsi
fixa¢ni obdobi, potvrzeni prava predcasné splatky hypotéky mimo termin refixace Grokové sazby, jest-
lize spotfebitel nesouhlasi se zménou smluvnich podminek. V nékterych pfipadech SAO OS obdrzel
téZ podnéty ohledné blokaci cerpani zbyvajicich ¢astek hypotecnich uvérl v pripadech, kdy avéry byly
poskytnuty na vystavbu ¢i rekonstrukci domd a bance nesouhlasily podle novych odhadd hodnoty ro-
zestavénosti, ¢astky cerpani a hodnoty stavby. SAO OS fesil v takovych pripadech s bankou predevsim
Upravu znéni a v€asnosti informaci pro spotiebitele.



¢ Jednani se stavebnimi spofitelnami

Na zacdtku roku 2014 dokoncil SAO OS jedndni se stavebnimi spofitelnami o novém zpUsobu na-
staveni informovani spotrebitelll o zméndch sazebnikl a obchodnich podminek. Stavebni sporitelny
nezasilaly spotfebiteldm adresné informace o vySe uvedenych zméndch, nebot jimi vedené ucty byly
vyjmuty z plsobnosti zdkona o platebnim styku a zadny jiny pravni predpis takovou povinnost neukla-
dal. Soucasné ale aplikovaly pravidlo plateb podle aktudlniho sazebniku, coz spotrebitel obvykle zjistil
v okamziku, kdy sluzbu ¢erpal. SAO OS na zdkladé téchto zjisténi a stiznosti spotrebitell identifikoval
v téchto postupech neslucitelnost s novou Upravou zmény adheznich smluv v obc¢anském zdkoniku,
platného od 1. 1. 2014, a moZnou nekalou obchodni praktiku. Po jednanich se zastupci stavebnich
spofitelen a vyméné pisemné argumentace Ize konstatovat, ze se podafilo bez zahajeni spravniho fi-
zeni vsechny stavebni spofitelny presvédcit k prijeti takovych opatreni a zmén internich postupt, které
zajisti, ze jejich klienti v pripadé zmén sazebniku ¢i obchodnich podminek obdrzi adresné (pisemné i
elektronicky) zasilané informace v dostatecném casovém predstihu, tak, aby se klienti mohli rozhod-
nout o tom, zda budou za zménénych podminek dale v obchodnim vztahu se stavebni spofitelnou
setrvavat. Rozhodnou-li se obchodni vztah ukoncit, bude tento ukoncen za plvodné sjednanych pod-
minek i s ohledem na nastavené vypovédni |hity (obvykle tfi mésice).

Velmi frekventovanym predmeétem podani spotrebitelt byly vypovédi smluv po vazaci dobé bez poskyt-
nuti Gvéru. V minulosti zaznamenal SAO OS zvyseny pocet podani tykajici se stavebni spofitelny, kde
vsak nebylo zjisténo poruseni pravidel ochrany spotrebitele, nebot spofitelna vypovidala pouze smlou-
vy, kde byla presporena cilova ¢astka a nebylo pravidelné sporeno. Tyto zminéné podminky nebyly
dodrzeny u vsech smluv, které vypovidala dalsi stavebni spofitelna. Ackoli SAO OS stavebni spofitelnu
na toto upozornil, nebylo jeho upozornéni zohlednéno, az do uskute¢néni jednani na pocatku roku
2014. Jako nekalou obchodni praktiku lze vnimat vypovézeni smluv s nedosporenou cilovou ¢astkou
a s pravidelnymi vklady, ktera byla navic, v nékterych pripadech se souhlasem spofitelny, pred relativné
kratkou dobou vyznamné navysena a poplatek za navyseni zaplacen. Stavebni spofitelna argumentaci
SAO OS uznala a zavazala se u spotrebiteld, kde byly spInény uvedené podminky, vzit vypovédi zpét.
SAO OS obdrzel téZ nové poddni na stavebni spofitelnu, kterd zacala vypovidat starsi, pro ni méné
vyhodné, smlouvy s nedosporenou cilovou castkou, jestlize se spotrebitel zpozdil s mésicnim vkladem
i jen o dva dny. Naopak problematika nemoZnosti pfedcasné splatnosti preklenovacich uvérl byla
velmi casta oproti predchozimu obdobi. Ve vétsiné pfipadl se jednalo o situace, kdy podle obchod-
nich podminek je k prfedcasné splatce nutny souhlas spofitelny. Ten byl v minulosti bez potizi udilen,
v poslednich letech to stavebni spofitelny odmitaji a snazi se udrzet Gvéry s vy$Simi Grokovymi sazbami
nez je soucasna nabidka hypotecniho trhu. V pfipadech, kdy je spotrebitel v takovém Gvéru vazan
i na vice nez 10 let, vlastné po celou dobu splatnosti, vnima SAO OS podminku souhlasu spofitelny
jako problematickou, ale z hlediska pravidel ochrany spotrebitele musi byt tyto zélezitosti posuzovany
individudlné. V pripadech, kdy stavebni spofitelna poskytne spotrebiteli preklenovaci Uvér nezajistény
nemovitosti, spada povinnost poskytovani predsmluvnich informaci do rezimu spotiebitelského Gvéru
a stavebni spofitelny se musi Fidit pravidly stanovenymi v ZSU.

e Nebankovni poskytovatelé spotrebitelskych uvéra
Nebankovni poskytovatelé spotiebitelskych Gvér podléhaji dohledu CNB pouze jako platebni instituce
ve smyslu § 7 a nasledujiciho zakona ¢. 284/2009 Sb., o platebnim styku, ve znéni pozdéjsich predpist.
Pouze pfi vykonu ¢innosti platebni instituce je CNB opravnéna vykondvat dohled nad plnénim zékon-
nych povinnosti podle ZSU, i informa¢nich povinnosti podle ZOS ze strany nebankovnich poskytovateld
spotfebitelskych Gvérd. PInéni povinnosti ze strany takovych spole¢nosti maze CNB dohlizet pouze
v pfipadé, Ze uvér byl poskytnut prostfednictvim kreditni karty.



SAO OS obdrzel nékolik podani tykajicich se postupu nebankovniho poskytovatele spotrebitelskych Gveé-
r0 pfi nabizenf spotrebitelského Gvéru prostfednictvim bonusové kreditni karty. Spotrebitelé v podanich
poukazovali na to, ze obchodni zéstupci tretich osob, ktefi na zakladé mandatni smlouvy se spolecnosti
zminény produkt nabizeji, poskytuji nedostatecné a zavadéjici informace. Na zakladé obdrzenych stiz-
nosti byla spolecnost vyzvana k predlozeni informaci a podkladt, kdo dany produkt prodava, zda a jak
Casto jsou ze strany spolecnosti provadény kontroly prodejct, jak jsou prodejci Skoleni, jaké manualy jim
jsou k danému produktu k dispozici, jaké predsmluvni informace prodejci poskytuji spotrebiteltim, kdy
jsou spotrebitelé informovani o dasledcich zamitnuti Zadosti, jak je posuzovéana Uvéruschopnost klientd,
kdy a za jakych podminek je uzaviena smlouva a kdy klient dédva souhlas s pfipadnym negativnim zdzna-
mem v registrech, jaké jsou dasledky aktivace produktu a moznosti odstoupeni od smlouvy. Po dtkladné
analyze predlozenych podkladi se v CNB uskute¢nilo jednani se zéstupci spole¢nosti za Ucelem vyjasnéni
postupu pfi nabizeni uvedeného produktu. Vysledkem jednani byly pozadavky SAO OS na provedeni
napravy ve formé Upravy dokumentace a dolozeni nékterych podkladd. Spole¢nost v zaslaném navrhu
napravnych opatreni akceptovala pfipominky SAO OS a zaslala terminy, v ramci kterych ndpravu provede.

V roce 2014 obdrzel SAO OS vice podani/zadosti spotfebiteld o kontrolu vypoctu rocni procentnf
sazby nakladt (RPSN) u hotovostnich Uvérl poskytovanych velkymi nebankovnimi poskytovateli spo-
trebitelskych uvérd. Tato vina byla vyvolana medidlni kampani tykajici se nespravné vypoctené RPSN
u uvért poskytnutych pri nakupu ojetych vozl u velkych prodejcl. Poskytovani hotovostnich uvérQ
nebankovnimi poskytovateli nespadd do dohledové ptsobnosti CNB. V pfipadg, Ze souc¢asti smlouvy
byla , automatickd zadost” o poskytnuti Uvérového ramce a vydani kreditni karty, SAO OS provéroval
spInéni informa¢nich a dalsich povinnosti vyplyvajicich ze ZSU u této ¢asti Gvérového vztahu. PInénf
zdkonnych povinnosti u hotovostnich Gvér(, veetn& kontroly vypoc¢tu RPSN, nalezi Ceské obchodnf
inspekci (COI), na kterou byli spotrebitelé v otdzkach hotovostnich Gvér odkazovani. Kontrola plnéni
zakonnych povinnosti u poskytovani Uvérovych ramct odhalila nedostatky, které byly s poskytovateli
uvérd komunikovany, bylo dosazeno ndpravy bez nutnosti zahajeni spravniho fizeni.

c) Kapitalovy a penzijni trh

Tab. V.5 — Podani v meziro¢nim srovnani - kapitalovy a penzijni trh

Rok 2009/2010 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2009/2014
Meziro¢ni zména 29/20 20/24 24/34 34/56 56/46 29/46
Nérust/pokles -30% +20 % +41% +64 % -28% +58 %

Na zdkladé stiznosti obdrzenych ve vztahu ke spolecnosti poskytujici investi¢ni sluzby zaznamenal
SAO OS nékteré problémy tykajici se zndzornéni hodnoty a vynosu portfolii podilovych jednotek inves-
ti¢nich fondd konkrétnich spotrebitelt a informovani o kurzu uzitém pii konverzi penéznich prostredk
ziskanych pfi zpétném odkupu téchto podilovych jednotek. Inicioval setkani se zastupci spole¢nosti,
na kterém si zastupci obou stran nejprve vyjasnili nékteré aspekty procesu zpétného odkupu podilovych
jednotek investi¢nich fondl a zndzornénf hodnoty a vynosu portfolii spotiebiteldm. SAO OS obeznamil
spole¢nost s problémy, které identifikoval v ramci jejich internetovych stranek. Zastupci spole¢nosti pre-
zentovali pfipravovana opatfeni k odstranéni nedostatkl ohledné informovani spotrebiteld.

Podani tykajici se investicni sluzby se vztahovala vétSinou na reklamace ztraty z investic. Spotrebitelé
tvrdili, Ze nebyli pfedem dostatecné upozornéni na rizika spojena s investovanim, nebyly jim nabidnuty
zajistovaci ndstroje typu stop loss a stop limit, a poZadovali pfedevsim zajiSténi navratnosti investice.



Po prostudovani smlouvy (obvykle komisionarské bez sluzby investi¢niho poradenstvi), obchodnich pod-
minek a investi¢niho dotazniku vyplnéného spotrebitelem nebylo mozné jejich tvrzeni prisvédcit a po-
tvrdit nekalou obchodni praktiku. SAO OS v3ak vzdy ddsledné komunikoval s poskytovatelem investi¢ni
sluzby za Ucelem zjisténi, zda poskytuje spotiebiteldm Uplné a predevsim srozumitelné informace.

SAO OS zaznamenal podani tykajici se penzijni spolecnosti. Spotrebitel pfi uzavieni smlouvy o ddchodovém
spofeni (Il. pilif) volil dynamickou investicni strategii a spolec¢nost v prvnim obdobi v souladu se statutem
dlchodového fondu, a v souladu se zdkonem v pfipadech nizkého poctu Ucastnikl vlozila prostredky
do konzervativnich financnich néstroj. Spotrebitel se domahal odskodnéni za konzervativni investici, kte-
rd mu neprinesla jim predpokladany vynos. V oblasti penzijniho spofeni bylo zaznamenano také nékolik
stiznosti nebo dotazu, které se tykaly vyse statnich prispévkd, jez byly pripsany za rok 2013. Béhem Setreni
se ukazalo, Ze v danych pripadech spotrebitelé neprovedli pfislusné zmény ve svych smlouvach, pokud jde
0 vysi Ucastnickych prispévkl, ackoliv penzijni spolecnosti o nutnosti Upravy smluvni dokumentace spotre-
bitele pfedem informovaly. V dtsledku zmén ve vysi statnich prispévkl, souvisejicich s penzijni reformou,
nemeéli tito spotiebitelé narok na vysi statniho prispévku jako v predchozich letech.

d) Nebankovni devizova mista

Tab. V.6 — Podani v meziro¢nim srovnani — nebankovni devizova mista

Rok 2009/2010 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2009/2014
Mezirocni zména 81/137 137/131 1317111 111/139 139/185 81/185
Nérast/pokles +69 % -1% -15% +26 % +32% +128 %

Ackoli doslo k nové zakonné Uprave, presto se pocty stiznosti zvysuji. Zakladnim problémem zUstava vyse
kurzu. Predevsim sménarny v provozovnach v centru Prahy nabizeji pfi sméné EUR/CZK kurz v rozmezi
15 az 20K¢. Tento kurz zadny cizinec nepredpoklada, ale ocekava jej alespon ve vysi 25 EUR/CZK. Tento
pomeér obvykle nalezne na jiné tabuli, tzv. VIP kurz. Prokazat, zda mu sméndarnik Ustné tento kurz potvrdil,
se nedafi, naopak sménarnik ma v rukou tzv. pfedsmluvni informace spotfebitelem podepsané, které nizky
kurz a vyslednou nizkou protihodnotu v CZK uvadéji. Z obdrzenych podani se Ize domnivat, ze cizinci tyto
predsmluvni informace obdrzi az po predani penéz ke sméné. Pokud nepodepisi tento doklad, nemdze jim
sménarnik vyplatit protihodnotu v CZK. Zavedeni povinnosti pfedsmluvnich informaci spise dava dalsi dd-
kazy do rukou sménarnik& a nepomaha spotrebiteldm. Lze se také domnivat, Ze cizinci se v jinych zemich
s predsmluvnimi informacemi pri téchto jednoduchych obchodech nesetkavaji, tento postup je pro né ne-
znamy a smeéndarnici toho vyuzivaji. Zdkon bohuzel vedle povinnosti uvadét pro kazdou sméfiovanou ménu
pouze jeden kurz, a to nejméné vyhodny pro spotrebitele (jednoznacny pozadavek CNB), zavedl moznost
nabidnout i vyhodnéjsi sménny pomér za urcitych podminek, a povinnost o ném fadné informovat, coz
vede k vytvoreni druhého , kurzovniho listku” s , VIP kurzy“, a tedy pokracovani v zavadéjicich informacich.
CNB se snazila v rdmci znéni zakona prosadit vyklad, ktery by druhou tabuli sménnych pomérd vyloucil,
a vedla jednani s predstaviteli iniciativy, ktera zakldda asociaci sménarnikl, v niz jsou zastoupeny nékteré
z velkych sménarenskych spole¢nosti. Na zakladé vyse uvedenych zjisténi byla navrzena drobna Gprava
zakona, poté byla predloZzena MF. Podstatou navrzeného feSeni bylo zédkonem pripustit pouze uverejnéni
informace o moznosti ziskat vyhodnéjsi nabidku, ale vyloucit uverejnéni seznamu zvyhodnénych sménnych
kurzd. Ministerstvo financi navrh zamitlo z dGvodu predcasnosti navrhovanych zmén zdkona, schvaleného
s ucinnostiod 1. 11. 2013. Soucasné vsak MF odsouhlasilo prisny vyklad stavajiciho znéni zakona v otazce
zaménitelnosti kurzovniho listku a zvyhodnénych podminek, ktery byl uvefejnén na webovych strankach
CNB (odpovédi na velmi ¢asté dotazy), a to i pfesto, Ze plivodné tento pfisny vyklad rozporovalo.



e) Ostatni oblasti

Tab. V.7 — Podani v meziro¢nim srovnani — ostatni oblasti

Rok 2009/2010 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2009/2014
Meziro¢ni zména 105/93 93/166 166/212 2121217 217/73 105/73
Nardst/pokles -11% +78 % +28 % +2 % -66 % -30%

V této casti jsou zarazena poddani obecného charakteru, kterd se tykaji ochrany spotrebitele. Jedna se o do-
tazy, zda v podéni jmenovany subjekt naleZi do dohledové ptisobnosti CNB, nebo o otézky miry davéryhod-
nosti dotazovanych subjektl. Jsou zde zahrnuty dotazy tykajici se opravnéni uctovani rlznych poplatkd,
nebo dotazy na limity uplatiované ze strany dohlizenych subjektd, pfi poskytovani finan¢nich sluzeb.

V této skupiné jsou uvadéna i poddni, v jejichz rdmci spotrebitelé, spotiebitelské organizace i pravni
kancelafe (ve véci spotfebitelského uvéru) zasilali CNB dotazy ¢i Z4dosti o odborné stanovisko. CNB ta-
kova podani vyfizuje pisemnym vysvétlenim s odkazem a doporucenim jak problematiku z podani fesit,
pripadné na jaky poradni ¢i dozorovy institut se obratit.

5.2.4 Kontroly na misté jako dalSi nastroj pro Setreni zvyseného poctu podani verejnosti

Ve sledovaném obdobi byly provedeny kontroly na misté ve spole¢nostech, které ptsobi jako pojistovaci
agent, pojistovaci maklér a casto také jako investi¢ni zprostredkovatel. Z pohledu dodrzovani povinnosti
stanovenych zdkonem o ochrané spotrebitele byly kontroly zaméreny na ovéreni pouzivani nekalych
obchodnich praktik v oblasti uzavirdni zivotniho pojisténi, a to konkrétné pfi pfesmluviiovani (uzavrenf
smlouvy o Zivotnim pojisténi, na zadkladé doporuceni kontrolované osoby vypovédét stavajici smlouvu
o zivotnim pojisténi, kterou mél spotrebitel jiz uzavienu) a prezentovani zivotniho pojisténi spotrebiteliim
jako sporeni, ze strany zastupct prodejce.

Dalsi kontroly byly zaméreny na proveéreni mozného klamani (potencionalnich) klientd, ktefi jsou oslovovani
prostrednictvim call centra, jehoz sluzby vyuzivaji vybrani podrizeni pojistovaci zprostfedkovatelé spole¢nos-
ti. Call centrum, resp. tfeti osoby oslovovaly klienty v souvislosti s jiz sjednanym pojisténim s nabidkou jeho
Upravy a s nabidkou informaci o novych tarifnich zvyhodnénich. Vzhledem k tomu, Ze provedena zjisténi
nasvédcovala moznému nezadoucimu presmluvriovani (k ujmé spotrebitelt), které by mohlo byt ddsled-
kem klamani zejména telefonicky oslovenych spotrebitell, byla této otdzce vénovana zvysena pozornost.
Dalsi nedostatky byly detekovany v oblasti zprostfedkovatelské cinnosti v pojistovnictvi (napf. ve vztahu
k prezentaci Zivotniho pojisténi jako sporeni), ale i v oblasti investic (napf. pfi zprostfedkovani dopliikového
penzijniho sporeni, ddchodového sporeni). V ramci provedenych kontrol byla shledana poruseni také v ob-
lasti zprostredkovatelské cinnosti v pojistovnictvi, napfiklad nedostatky v ramci fidiciho a kontrolniho sys-
tém, inkasa pojistného, zdznamd pozadavkd a potreb klientl, a v oblasti investic napft. pri zprostfedkovani
doplrikového penzijniho sporeni, dichodového sporeni, uchovavani dokumentd a zdznam@ komunikace
s Ucastniky. Zjisténi v pribéhu kontrol poukazala také na nedostatky v oblasti vyfizovani reklamaci. Zjisténa
poruseni byla zaznamenana v protokolech z kontroly. Néktefi poskytovatelé pak provedli ndpravu obratem,
vldi jinym byla pouzita donucovaci opareni formou zahdjeni spravniho fizenf a ulozenim pokuty.

Kontrola nebankovniho devizového mista, kde byl zaznamenan vyznamnéjsi pocet stiznosti, shledala
nedostatky spocivajici v prezentaci informaci zvefejnénych na kurzovnim listku zavadéjicim zptsobem
a v mozné zaméné kurzovniho listku s informacemi o vyhodnéjsich podminkach smény. Zavérem prove-
dené kontroly byl podan navrh na zahajeni spravniho fizeni.



5.3 POSKYTOVANI INFORMACi PODLE ZAKONA C. 106/1999 SB., O SYVOBODNEM PRiSTUPU
K INFORMACIM

Ceska néarodni banka je povinnym subjektem podle zakona ¢. 106/1999 Sb., o svobodném pfistupu k in-
formacim, ve znéni pozdéjsich predpist (Informacni zdkon). Podle Informaéniho zékona poskytuje CNB
informace jednak zvefejnénim povinné poskytovanych informaci na své internetové strance a dale pak
Zadateldm na zdkladé individualnich zadosti podanych v rezimu tohoto zakona.

5.3.1 Statistické udaje

V roce 2014 pfijala CNB celkem 59 zadosti podle Informaéniho zakona a vydala 24 rozhodnuti o odmit-
nuti zadosti. Odvolani (rozkladd) proti rozhodnuti o odmitnuti poskytnout informace bylo podano 11,
pficemz ve dvou pfipadech bankovni rada CNB prvostupriové rozhodnuti zrusila a vrétila k novému
projednani.

Z celkového poctu zadosti prijatych v roce 2014 vyplyva, Ze se jedna o srovnatelny tGdaj s predchozim
rokem. Zajem vefejnosti o informace vztahujici se k plsobnosti CNB tak setrvéava na prakticky shodné
Urovni, zatimco v predchozich letech byl patrny relativné strmy narGst poctu zadosti podanych podle
Informacniho zakona.

Tab. V.8 — Pocty zadosti

2011 2012 2013 2014
Pocet vyfizovanych zadosti podle Informac¢niho zakona 19 26 60 59

5.3.2 Zaméreni a obsah zadosti

Predmét zadosti predstavuje Siroky a rdznorody okruh informaci, ktery nelze v ramci vyse uvedenych po-
¢ta podanych zadosti zuzit na typické skupiny. Ve vice nez jedné Zadosti se vyskytovaly dotazy verejnosti
na odborné otazky z oblasti statistiky, platebni bilance, obéhu bankovek a minci. Dale byly pfedmétem
zadosti dotazy z oblasti verejnych zakazek, dotazy k sank¢nim fizenim v podobé Zadosti o riiznd rozhod-
nuti, a rovnéz dotazy vztahujici se k vnitinim predpisdm CNB.

Ve vztahu k dohledu odborné péce Ize uvést, ze neni z povahy véci vylouceno, aby i Zddost podana podle
Informacniho zékona byla vniména soucasné jako podnét verejnosti pro pripadny vykon dohledu. Nékte-
ré zadosti pak nejsou pfimo podnétem, ale s vykonem dohledu mohou souviset, a to napfiklad tak, ze
Zadatel prostfednictvim zadosti podle Informacniho zdkona zjiStuje, jak bylo naloZeno s jeho vlastnim jiz
vyfizovanym podnétem i stiznosti, Ci se dotazuje na dalsi okolnosti konkrétnich tkont dohledu.

Informace, které byly na zakladé individudlnich zZadosti podle Informacniho zdkona poskytnuty, Ize nalézt
na internetovych strankach CNB v pfislusné ¢asti?’.

27 http://www.cnb.cz/cs/o_cnb/106/106_poskytnute/index.html
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ZAKLADNI UKAZATELE MENOVEHO A HOSPODARSKEHO VYVOJE CESKE REPUBLIKY

2010 2011 2012 2013 2014

Hruby domaci produkt "2 Objem (mld. K¢) 3790,9 38234 38459 38838 42661
Prirtistek (%) 2,5 1,8 -1,0 -0,9 2,0

Outputy — pfirGistek v % Pramysl (trzby) » 9,5 7.6 1,7 1.4 8,4
Stavebnictvi? 7.4 -3,6 -7.6 -6,7 4,3

Ceny Mira inflace (%) 1,5 1,9 3,3 1,4 0,4
Nezaméstnanost Podil nezaméstnanych osob (%) 7,0 6,7 6,8 7,7 7,7
Zahrani¢ni obchod 2 Vyvoz zbozi a sluzeb (%) 15,5 9,5 4,4 0,1 8,7
Dovoz zboZi a sluzeb (%) 15,5 7.0 2,2 0,6 9,5

Primérné mzdy ? Nominalni (%) 2,2 2,5 2,7 0,1 2,4
Realné (%) 0,7 0,6 -0,6 -1,3 2

Platebni bilance Bézny ucet (mld. K¢) -146,6 -104,0 -51,3 -56,0 26,1
Finan¢ni ucet (mld. K¢) 174,3 59,4 74,3 187,9 48,0

Saldo statniho rozpoctu mid. K¢ -156,4 -142,8 -101,0 -81,3 -77,8
Saldo statniho rozpoc¢tu/HDP % -4,1 -3,7 -2,6 -2,1 -1,8
Kurzy devizového trhu CZK/USD 19,1 17,7 19,6 19,6 20,7
CZK/EUR 25,3 24,6 25,1 26,0 27,5

Pramérna urokova mira z mezi- 7denni 0,95 0,82 0,64 0,21 0,17
bankovnich vkladt 3mésicni 1,31 1,19 1,00 0,46 0,36
(PRIBOR) (%) # 6mésicni 1,60 1,53 1,24 0,58 0,43
Diskontni sazba ® (%) 0,25 0,25 0,05 0,05 0,05
Lombardni sazba ® (%) 1,75 1,75 0,25 0,25 0,25
2T repo sazba © (%) 0,75 0,75 0,05 0,05 0,05
Index kapitalového trhu PX 1224,8 911,17 10387 989,0 946,7

Pramen: CSU (makroekonomické ukazatele), Udaje za rok 2014 k 15. 4. 2015, BCPP, CNB

1) Bézné ceny

2) PrirGistek v % proti stejnému obdobi minulého roku, redlné

Mira inflace, pramér

)
3)
4) Ro¢ni praméry z mésicnich pramérd
5) Na prepoctené pocty, celé narodni hospodarstvi
6)

K 31. prosinci daného roku
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ORGANIZACNIi SCHEMA DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM CESKE NARODNi BANKY
(k31.12.2014)

Bankovni rada
Ing. Miroslav Singer, Ph.D. Ing. Mojmir Hampl, MSc., Ph.D. prof. PhDr. Ing. Vladimir Tom3ik, Ph.D.
guvernér viceguvernér viceguvernér
doc. Ing. Lubomir Lizal, Ph.D. prof. Ing. Kamil Janacek, CSc. Ing. Pavel Rezébek, Ph.D. Ing. Jiff Rusnok
¢len bankovni rady CNB ¢len bankovni rady CNB ¢len bankovni rady CNB ¢len bankovni rady CNB
560 580 570
Sekce regulace Sekce dohledu Sekce licencnich
a mezinarodni spoluprace nad financ¢nim trhem a sank¢nich fizeni
na financ¢nim trhu

561 586 571
Odbor regulace Odbor dohledu Odbor licenéni
financniho trhu obezietnosti
562
L . 587 572
Odbor mez’marodnl Odbor dohledu Odbor cennych papira
spolupréce na odborné péce a regulovanych trhi
finan¢nim trhu P 9 y
588
563 573
Odbor podpory dohledu Odborvkontro_ly Odbor sank¢nich Fizeni
obezietnosti

589
Odbor kontroly
odborné péce

180 170
Samostatny odbor | — Samostatny odbor | —
financni stability ochrany spotrebitele

Poznamka:
Prezident republiky jmenoval Jifiho Rusnoka ¢lenem bankovni rady CNB s Gcinnosti od 1. bifezna 2014. Ji¥i Rusnok nahradil Evu Zamrazilovou, jejiz mandét skoncil.
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ROZDELENIi BANK DO SKUPIN "

(k31.12.2014)
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Velké banky
Ceska sporitelna, a. s.
Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.
Komer¢ni banka, a. s.
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s.

. Stiedni banky

Ceska exportni banka, a. s.

Ceskomoravskd zarucni a rozvojové banka, a. s.
GE Money Bank, a. s.

Hypotecni banka, a. s.

J&T BANKA, a. s.

PPF banka a. s.

Raiffeisenbank a. s.

Sberbank CZ, as.

. Malé banky

Air Bank a. s.

Equa bank a. s.

Evropsko-ruskd banka, a. s.

Fio banka, a.s.

LBBW Bank CZ a. s.

Wistenrot hypotecni banka a. s.

V.
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o

11.
12.
13
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21
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Pobocky zahrani¢nich bank

Bank Gutmann Aktiengesellschaft, pobocka Ceska republika

Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N. V. Prague Branch, organizacni slozka
BNP Paribas Fortis SA/NV, pobocka Ceské republika

BRE Bank S.A., organiza¢ni slozka podniku

Citibank Europe plc, organiza¢ni slozka

COMMERZBANK Aktiegesellschaft, pobocka Praha

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organiza¢ni slozka

HSBC Bank plc — poboc¢ka Praha

ING Bank N. V.

. MEINL BANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha

Oberbank AG pobocka Ceska republika
Postova banka, a. s., pobocka Ceska republika

. PRIVAT BANK AG der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich, pobocka Ceska republika

Raiffeisenbank im Stiftland eG pobocka Cheb, odstépny zdvod

Saxo Bank A/S, organiza¢ni slozka

Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europe Limited, Prague Branch

The Royal Bank of Scotland plc, organiza¢ni slozka

Volksbank Lobau-Zittau eG, pobocka

Vieobecna Uverova banka a. s., pobocka Praha (zkrdcené VUB, a. s., pobocka Praha)
Waldviertler Sparkasse Bank AG

. Western Union International Bank GmbH, organiza¢ni slozka
. ZUNO BANK AG, organiza¢ni slozka

Stavebni spofitelny

Ceskomoravské stavebni spofitelna, a. s.
Modré pyramida stavebni spofitelna, a. s.
Raiffeisen stavebni spofitelna a. s.
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a. s.
Wostenrot — stavebni spofitelna a. s.

1) Rozdéleni bank do skupin podle velikosti bilan¢ni sumy je od roku 2012 nésleduijici: velké banky s bilanéni sumou nad 250 mld. K¢, stfedni banky s bilan¢ni sumou
50 az 250 mld. K¢ a malé banky s bilan¢ni sumou nizsi nez 50 mid. K¢&. Dal3i skupiny tvori skupina pobocek zahrani¢nich bank a stavebnich spofitelen. Blize také
viz http://Awww.cnb.cz — Dohled a regulace — Souhrnné informace o finanénim sektoru — Zakladni ukazatele o sektorech finan¢niho trhu — Banky — Metodika.
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AKCENTA, spofitelni a tvérni druzstvo

ANO spofitelni druzstvo

Artesa, spofitelni druzstvo

Citfin, spofitelni druzstvo

Ceské sporitelni druzstvo

Druzstevn{ zalozna Kredit

Druzstevni zalozna PSD

Moravsky Penézni Ustav — spofitelni druZstvo
Penézni dam, spofitelni druzstvo

. Podnikatelska druzstevni zalozna
. Zéalozna CREDITAS, spofitelni druzstvo
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SUBJEKTY S LICENCi OBCHODNIKA S CENNYMI PAPIRY

(k31.12.2014)
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12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.

. Obchodnici s cennymi papiry — banky

Ceska exportni banka, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.

Ceskomoravska zarucni a rozvojova banka, a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Expobank CZ as.

Fio banka, a.s.

GE Money Bank, a.s.

J&T BANKA, a.s.

Komer¢ni banka, a.s.

PPF banka a.s.

Raiffeisenbank a.s.

Sberbank CZ, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

. Obchodnici s cennymi papiry — nebanky

42 Financial Services a.s.
AKCENTA CZ as.

ATLANTA SAFE, a.s.
ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.
BH Securities a.s.

brokerjet Ceské spofitelny, a.s.
Citfin — Financni trhy, a.s.
Colosseum, a.s.

Conseq Investment Management, a.s.

. CYRRUS, as.
. CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.

EFEKTA CONSULTING, a.s.

HighSky Brokers, a.s.

ING Investment Management (C.R.),a.s.
Patria Finance, a.s.

Pioneer Asset Management, a.s.

PPF Asset Management a.s.

Roklen360 a.s.

21.RSJas.

WOOD & Company Financial Services, a.s.
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. Obchodnici s cennymi papiry — pobocky (organizacni slozky) zahranicnich bank

Bank Gutmann Aktiengesellschaft, pobocka Ceska republika

Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N.V. Prague Branch, organiza¢ni slozka
BNP Paribas Fortis SA/NV, pobocka Ceské republika

Citibank Europe plc, organiza¢ni slozka

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka

HSBC Bank plc — poboc¢ka Praha

ING Bank N.V.

MEINL BANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha

Oberbank AG pobocka Ceska republika

Saxo Bank A/S, organiza¢ni slozka

The Royal Bank of Scotland plc, organiza¢ni slozka

Volksbank Lébau-Zittau eG, pobocka

Vieobecnd Uverovd banka a.s., pobocka Praha; zkracené: VUB, a.s., pobocka Praha
Western Union International Bank GmbH, organizacni slozka

Obchodnici s cennymi papiry

- pobocky (organizacni slozky) zahrani¢nich nebankovnich OCP
Admiral Markets AS, organiza¢ni slozka

Catus AG Vermogensverwaltung

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna,
organiza¢ni slozka Ceska republika

European Investment Centre, o.c.p., a.s. — organizacni slozka

GKFX Financial Services Limited

. LaSalle Investment Management, organiza¢ni slozka

Lynx B.V., organiza¢ni slozka
Monecor (London) Ltd

Sympatia Financie, o.c.p., a.s.

. X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SP&EKA AKCYINA, organiza¢ni slozka

. Investi¢ni spolecnosti, které vykonavaji ¢innost portfolio management

AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost
Investi¢ni kapitalova spolecnost KB, a.s.

Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, as.

Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.

ZFP Investments, investi¢ni spolec¢nost, a.s.
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PENZIJNi SPOLECNOSTI
(k31.12.2014)
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. Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

. AXA penzijni spole¢nost a.s.

. Conseq dlchodova penzijni spole¢nost, a.s.

. Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

. Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

. CSOB Penzijni spole¢nost, a. s., ¢len skupiny CSOB
. ING Penzijni spole¢nost, a.s.

. KB Penzijni spole¢nost, a.s.

. Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

Priloha 7

INVESTICNi SPOLECNOSTI
(k31.12.2014)
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10.
1.
12.
13.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.

Art of Finance Investi¢ni spole¢nost, a.s.
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

CLOVIS, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost
DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s.

I.C.P. Czech, investi¢ni spolecnost, a.s.
Investi¢ni kapitdlova spole¢nost KB, a.s.
Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.

14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.

21

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.
PROSPERITA investi¢ni spole¢nost, a.s.
Ql investi¢ni spolec¢nost, a.s.
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s.

. REICO investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.
22.
23.
24.
25.
26.

Safety invest funds, investi¢ni spole¢nost, a.s.
VIG Asset Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
WMS investi¢ni spole¢nost, a.s.

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.
ZFP Investments, investi¢ni spole¢nost, a.s.
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POJISTOVNY
(k 31.12.2014)

Tuzemské pojistovny
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11.
12.
13
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.

AEGON Pojistovna, a.s.

Allianz pojistovna, a.s.

AXA pojistovna a.s.

AXA Zivotni pojistovna a.s.

BNP Paribas Cardif Pojistovna, a.s.

Cestovni pojistovna ADRIA Way druzstvo

Ceska podnikatelska pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group
Ceska pojistovna ZDRAVI a.s.

Ceska pojistovna, a.s.

. CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB

D.A.S. pojistovna pravni ochrany, a.s.
ERGO pojistovna, a.s.

. ERV Evropska pojistovna, a.s.

Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s.
Generali Pojistovna a.s.

HALALI, vSeobecna pojistovna, a.s.

Hasi¢ska vzdjemna pojistovna, a.s.

ING pojistovna, a.s.

Komer¢ni pojistovna, a.s.

Kooperativa pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group

. KUPEG Uuvérova pojistovna, a.s.

MAXIMA pojistovna, a.s.

MetLife pojistovna a.s.

Pojistovna Ceské spofitelny, a.s., Vienna Insurance Group
Pojistovna VZP, a.s.

Servisni pojistovna a.s.

Slavia pojistovna a.s.

Triglav pojistovna, a.s.

UNIQA pojistovna, a.s.

Vitalitas pojistovna, a.s.
Waistenrot pojistovna a.s.
Waistenrot, Zivotni pojistovna, a.s.

Pobocky zahranicnich pojistoven
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10.
11
12.
13.
14.
15.
16.
17.

18
19.
20.

ACE European Group Ltd, organiza¢ni slozka

AEGON Hungary Closed Company Ltd., organiza¢ni slozka

AGA International SA — organizacni slozka

AlG Europe Limited, organiza¢ni slozka pro Ceskou republiku

Atradius Credit Insurace N. V., organiza¢ni slozka

Basler Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft, pobocka pro Ceskou republiku
Basler Sachversicherungs-Aktiengesellschaft, pobocka pro Ceskou republiku
CG Car-Garantie Versicherungs-Aktiengesellschaft

organiza¢ni slozka pro Ceskou republiku

COMPAGNIE FRANCAISE D’ASSURANCE POUR LE COMMERCE EXTERIEUR
organiza¢ni slozka Cesko

D.A.S. Rechtsschutz AG, pobocka pro CR

. Euler Hermes Europe SA, organiza¢ni slozka

HDI Versicherung AG, organiza¢ni slozka

ING Zivotna poistovia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku

ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku

INTER PARTNER ASSISTANCE, organiza¢ni slozka

NOVIS Poistoviia a.s., odstépny zavod

Osterreichische Hagelversicherung — Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit,
Agra pojistovna, organiza¢ni slozka

. QBE INSURANCE (EUROPE) LIMITED, organiza¢ni slozka

Stewart Title Limited, organiza¢ni slozka
Union poistovia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku
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SCHVALENE EMISE (PROSPEKTY) KOTOVANYCH DLUHOPISU V ROCE 2014

Datum emise ISIN Emitent Max. objem emise
26.11.2013 CZ0003511024 Czech Property Investments, a.s. 100 000 000 EUR
25. 2.2014 CZ0000000385 DAIREWA PLC 291 000 000 K¢

17.3.2014 CZ0000000401 DAIREWA PLC 6 600 000 EUR
17.3.2014 CZ0000000419 DAIREWA PLC 291 000 000 K¢
30.4.2014 CZ0003511412 CPIBYTY, a.s. 500 000 000K¢
26.5.2014 CZ0002003544 Waustenrot hypotecni banka a.s. 875 000 000K¢
26.5.2014 CZ0002003551 Wostenrot hypotecni banka a.s. 875 000 000 K¢
26.6.2014 CZ0002003460 Sberbank CZ, as. 2 000 000 000K¢
30.6.2014 CZ0003704249 J&T BANKA, a.s. 1 000 000 000 K¢
5.9.2014 CZ0002003684 Sberbank CZ, as. 3 000 000 000K¢
15.9.2014 CZ0000000492 J&T Global Finance IV., B.V 5250 000 000K¢
8.10. 2014 CZ0003511529 CETELEM CR, a.s. 1 875 000 000K¢
22.10.2014 CZ0000000526 J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED 1 800 000 000K¢
14.11.2014 CZ0000000559 PEGAS NONWOVENS SE 2 500 000 000K¢
26.11.2014 CZ0003704280  VIG FUND uzavieny investi¢ni fond, a.s. 32 000 000 EUR
26.11.2014 CZ0003704298  VIG FUND uzavfeny investi¢ni fond, a.s. 13 000 000 EUR

Pozn.: Modré zvyraznéni — kone¢né podminky k prospektu vyhotovenému jako zakladni prospekt (§ 36a ZPKT)

Zluté zvyraznéni — hybridni cenny papir kombinujici prvky kapitalového i dluhového cenného papiru (zafazeny do Tier 1 kapitalu banky)
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SCHVALENE EMISE (PROSPEKTY) NEKOTOVANYCH DLUHOPISU V ROCE 2014

Datum emise ISIN Emitent Max. objem emise
9.12.2013 N/A Stépanské apartma, a.s. 150 000 000 K¢
13.1.2014 N/A GB Investment Company a.s. 2 000 000K¢
10. 3. 2014 N/A GB Investment Company a.s. 10 000 000 K¢

2.5.2014 US153443AK24  Central European Media Enterprises Itd. 341 846 700 USD
7.5.2014 N/A eFi Palace, s.r.o. 6 000 000K¢
1.6.2014 N/A eFi Palace, s.r.o. 12 000 000K¢
5.6.2014 CZ0002003585 Hypote¢ni banka, a.s. 1 000 000 000K¢
1.7.2014 N/A eFi Palace, s.r.o. 12 000 000K¢
17.7.2014 CZ0002003635 Hypotecni banka, a.s. 1 000 000 000 K¢
18.7.2014 CZ0003511461 PASSERINVEST GROUP, a.s. 550 000 000K¢
21.7.2014 N/A OMCG, s.r.0. 50 000 000 K¢
21.7.2014 N/A OMCG, s.r.o. 50 000 000 K¢
1.10.2014 N/A OMCG, s.r.o. 20 000 000 K¢
1.10.2014 N/A OMCG, s.r.o. 20 000 000 K¢
2.10.2014 CZ0002003700 Hypotecni banka, a.s. 1 000 000 000K¢
1.11.2014 N/A GB Capital a.s. 5 000 000K¢
1.11.2014 N/A eFi Palace, s.r.o. 6 000 000 K¢
10.11. 2014 N/A GB Capital a.s. 2 000 000 K¢
1.12.2014 N/A eFi Palace, s.r.o. 7 500 000K¢
1.12.2014 N/A eFi Palace, s.r.o. 9 000 000 K¢
1.12.2014 N/A e-Finance, a.s. 80 000 000 K¢
11.1. 2015 N/A GB Capital a.s. 10 000 000K¢

Pozn.: prospekt dluhopist US153443AK24 byl schvalen soucasné jako prospekt warrantti na kmenové akcie emitenta vydavanych v poc¢tu 71 787 807ks, s datem
emise 2. 5. 2014 a ISIN BMG200451455

Modré zvyraznéni — kone¢né podminky k prospektu vyhotovenému jako zakladni prospekt (§ 36a ZPKT)



Priloha 11

SCHVALENE EMISE / TRANSE KOTOVANYCH AKCIi V ROCE 2014

Emitent ISIN Nominalni hodnota Objem emise
Pivovary Lobkowicz Group, a.s. CZ0005124420 160K¢ 11 687 501ks
Pfiloha 12

SCHVALENE NABIDKOVE PROGRAMY V ROCE 2014

Emitent Typ CP Maximalni objem Doba trvani
DAIREWA PLC dluhopisy neomezeny neomezena
eFi Palace, s.r.o. dluhopisy 110 000 000 K¢ 25 let
OMCQG, s.r.o. dluhopisy 200 000 000K 5 let
GB Capital a.s. dluhopisy 100 000 000K¢ 10 let
Pfiloha 13

POVINNA NABIDKA PREVZETI Z DUVODU OVLADNUTI CILOVE SPOLECNOSTI SPOLECNOSTI V ROCE 2014

Navrhovatel Cilova spolecnost Typ rozhodnuti

PPF Arena 2 B.V. Telefonica Czech Republic, a.s. souhlas




Priloha 14

NUCENY PRECHOD UCASTNICKYCH CENNYCH PAPIRU V ROCE 2014

Navrhovatel (Hlavni akcionar) Cilova spolecnost Typ rozhodnuti

Hlavni mésto Praha Prazské sluzby, a.s. zastaveni

Priloha 15

LICENCNi ROZHODNUTI V OBLASTI TRZNi INFRASTRUKTURY V ROCE 2014

Regulovany subjekt Predmét fizeni Typ rozhodnuti
CentréIni depozitaf cennych papirQ, a.s.  zména Provozniho rfadu Centralniho depozitafe cennych papirt implicitni souhlas *
Centralni depozitdi cennych papiri, a.s.  zména Pravidel vypofadaciho systému souhlas
CentréIni depozitar cennych papirQi, a.s.  zména Pravidel vypofadaciho systému souhlas

povolenf k ¢innosti centraini protistrany podle nafizeni EMIR

(pro PXE) souhlas (v ramci kolegia ESMA)

European Commodity Clearing AG

* Po posouzeni ndvrhu zmén byl vyuZit postup podle § 104, odst. 2 ZPKT (ve Ihité 10 dnd od doruceni navrhu zmény nebylo zahéjeno spravni fizeni).
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